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市场动向

据同花顺资讯,11 月 12 日下午，中国光伏行业协会发布关于网络不

实消息的声明。声明称，当下，中国光伏行业协会和行业内各企业

正一道努力，相关工作正在稳步推进。 网络流传的小道消息均为不

实信息 ，望请各位注意甄别，慎重决策。协会坚定维护国家利益，

行业利益，妄图通过造谣抹黑、恶意做空光伏行业牟取利益的恶劣

行为，我们将与之斗争到底。之前，晶澳科技发布澄清公告，近日，

网络上流传关于晶澳太阳能科技股份有限公司（以下简称“晶澳科

技”或“公司”）的不实言论，引发部分关注。对此，公司澄清并

郑重声明，公司董事会秘书未在任何内部或外部会议上发表过网传

言论。相关内容系网络谣传，严重误导公众认知，损害公司及行业

声誉。针对不实言论的传播行为，公司保留通过法律途径追究相关

责任的权利。11 月 12 日，有色金属工业协会硅业分会消息，据安泰

科统计，本周多晶硅 n型复投料成交价格区间为 4.9 万元~5.5 万元/

吨，成交均价为 5.32 万元/吨，环比持平。n 型颗粒硅成交价格区间

为 5.0 万元~5.1 万元/吨，成交均价为 5.05 万元/吨，环比持平。多

晶硅现货价格大概率维持 4.8-5.0 万元 / 吨区间震荡。多晶硅库

存处于高位，多晶硅厂家库存续升至 26.1 万吨(周增 3000 吨)，行

业库存累积至高位且有持续攀升风险，主要受下游采购疲软影响，

采购以刚需为主，供应过剩局面加剧对价格形成直接压制。产业链

需求传导滞后现货市场直接受终端需求拖累，组件库存高达 35GW，

10 月排产环比下降 21%，倒逼硅片企业缩减采购、降价去库。库存

水平偏高接近历史高位，供需失衡格局未根本改善。西南地区存在

季节性减产，硅片、组件同步跟进减产，终端装机需求边际改善但

仍处于阶段性低位，多晶硅高位库存去化有限，基本面呈供需双弱



工业硅

格局，价格短期将维持震荡格局。

行情研判

多晶硅消息面扰动剧烈，产业"反内卷"相关利空与利多密集，

行业协会果断辟谣后，盘面情绪修复，多晶硅继续上演震荡大

戏。上海大陆期货投资咨询部认为，近期在弱现实背景下，下

游硅片厂家降价叠加产能整合平台迟迟未能落地，多晶硅在上

轮高点再次震荡回落，加上昨日小作文影响，助长了回落幅度。

直到昨日行业协会出面果断辟谣，企业澄清声明、政策预期强

化以及市场情绪修复等多重因素共同推动，多晶硅再次走出 V

反走高。而从需求侧目前来看也存在支撑，基本面无明显矛盾

变化，所以盘面更多跟随情绪的影响，这也是我们前期反复强

调的，待这个品种不要被市场牵着鼻子走，要按照高位震荡思

路对待。主力 01 关键支撑 51200，前日再次验证有效，低多震

荡思路对待。
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市场动向

据同花顺资讯，11 月随着南方区域的减产，供应有一定收缩，同时

北方冬季扰动因素较多，易受原料、运力及天气环保等原因影响，

供应边际收缩预期稍强。需求端整体边际改善可期。光伏行业长期

增长逻辑未变，有机硅在建筑、电子等领域渗透率提升，出口新兴

市场（印度、越南等）需求增长，2025 年全球工业硅需求量预计达

550 万吨以上，同比增速 5%。现实方面，仍为高供应弱需求高库存，

11 月边际改善但仍累库，下游需求走弱跌价。11 月硅料西南大幅减

产，下游排产下降，预计硅料 11 月仍过剩 1万吨左右。终端装机差

但预计见底，下游订单仍差硅片、电池片在持续跌价。反内卷驱动

方面，“反内卷” 政策以及能耗新规，使得多晶硅价格上行，工业

硅生产企业的提价意愿和空间都有提升，有利于缓解工业硅企业的

盈利压力。有机硅行业近期亦有相关行业会议的组织，意在行业反

内卷与联合控价。三季度硅行业相关会议上提出重新制定能耗标准

以控产能议题，短暂拉动价格抬升，可见政策端若能持续发力，仍

为价格抬升的主要驱动之一。但若下游行业因政策调整导致产能收

缩明显，需求端的下降又会在一定程度上制约工业硅价格的上涨幅

度。市场预期延迟，有传言部委层面仍在审批环节，近一周市场情

绪有所降温。昨日市场消息多空博弈激烈，但是仍未涉及收储推进

情况，继续关注行业会议。



行情研判

南方工业硅市场处于枯水期过渡节点，下有成本支撑，上有高

库存的压力，工业硅价格在成本支撑与供应减少背景下仍有反

转契机。上海大陆期货投资咨询部认为，多晶硅排产下移，对

工业硅需求减少，工业硅供给端增减并存，整体有所收缩，成

本抬升为硅价提供下方支撑，但需求偏弱及库存高位依旧是制

约硅价上方空间。多晶硅行业 “反内卷” 政策以及能耗新规，

使得多晶硅价格上行，工业硅生产企业存提价意愿和空间，随

着供给端收缩及市场乐观情绪带动，若政策端能持续发力，工

业硅价格也有望走出来。主力 01 关键支撑 8950，低多策略。



铁矿
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市场动向

据 Mysteel 统计，11 月 11 日，全国主港铁矿石成交 107.80 万吨，

环比减 7.1%；237 家主流贸易商建筑钢材成交 9.10 万吨，环比减

15.6%。本周，唐山主流样本钢厂平均钢坯含税成本 3083 元/吨，与

11 月 12 日当前普方坯出厂价格 2930 元/吨相比，钢厂平均亏损 153

元/吨，周环比增加 2 元/吨。据 SMM 调研，11 月 12 日，SMM 统计的

242 家钢厂高炉开工率 86.64%环比上升 0.24 个百分比。高炉产能利

用率为 88.50%，环比上升 0.18%。样本钢厂日均铁水产量为 239.77

万吨，环比上升 0.49 万吨。本周，全国共有 4 座高炉进入检修，另

有 4 座高炉顺利复产。受前期部分高炉在本轮周期内集中复产影响，

铁水产量实现小幅回升。西芒杜铁矿项目正式宣布投产，中国在全

球铁矿定价中获得更大话语权。该项目是全球质量最优、规模最大

的矿山项目之一，总投资逾 200 亿美元。铁矿已探明储量 44 亿吨，

平均全铁品位 65%以上。建成后总产能可达 1.2 亿吨/年。西芒杜的

高品位供应可能会推动高品位矿与低品位矿的价差扩大，使得高品

位矿溢价扩大；亚洲市场价格或因西芒杜供应的增加而低于欧洲市

场价格，造成区域价格分化；西芒杜的稳定供应将减少因澳大利亚
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和巴西天气、地缘政治局势等因素导致的价格波动。邯郸市生态环

境局公告，邯郸市重污染天气应急指挥部决定 2025 年 11 月 12 日 18

时起，启动重污染天气Ⅱ级应急响应，预计 11 月 16 日左右解除。

13 日，白宫国家经济委员会主任凯文·哈塞特表示，由于产出减少，

美国政府“停摆”可能导致私营部门损失 6 万个工作岗位。降息方

面，美联储多位官员的表态给市场泼了一盆冷水。美联储官员卡什

卡利最新表示，目前对 12 月降息尚无强烈倾向；美联储哈玛克称，

货币政策仍需保持紧缩，以抑制通胀；美联储穆萨莱姆也再次重申，

他认为目前的货币政策趋近中性，宽松空间有限。

行情研判

传统淡季钢企季节性减产将有助于缓解钢材库存压力，整体库

存累积后期供需边际可能有修复，钢厂主动检修意愿较弱铁水

大幅走低概率低，铁矿石完成调整后依然有走高意愿。铁矿主

力 01 合约持续验证关键支撑 760 后低位企稳探涨，在交易基本

面转弱预期后有企稳迹象。到港高峰结束，供需格局有望重回

紧平衡，钢企季节性减产将有助于缓解钢材库存压力，并进一

步减轻矿价下行压力，多地重污染天气应急响应解除，铁水进

一步快速下滑的概率较低。主力 01 合约短期反复验证了关键支

撑 760，夜盘仍在试图回升到 770 上方，短期压力 780，若能收

复 780 则将再次转强，获得再次走高动力，企稳仍以多头思路

对待。


