
花生

PK2601 成交/持仓排名（20251127）：



市场动向

据同花顺资讯,26 日，花生通货米均价 8914 元/吨，较上一个工作日

价格上涨 43 元/吨，涨幅为 0.48%。东北产区花生涨势趋缓，采购商

抵触高价，观望情绪增多，市场走货速度一般，成交价格趋于稳定。

Mysteel 调研显示，截至 11 月 20 日，国内花生油样本企业厂家花生

库存统计 54195 吨，较上周增加 6950 吨、增幅 14.71%，增幅明显提

速。当日辽宁兴城地区新季花育 23 通货较 PK2601 合约基差+964 元/

吨，河南商丘地区大花生新通货较 PK2601 合约基差-236 元/吨。山

东莒南地区调研显示，食品厂对霉变率≤1%的大花生需求坚挺，11

月水分达标后优质货源报价有望突破 4.3 元/斤。这种结构性供需错

配，使得单纯以油料米收购价下调判断盘面可能分化严重——市场

正在从“总量博弈”转向“质量定价”。油厂动态：青岛益海嘉里

油厂收购合同价下调 50 元至 7250 元/吨。石家庄益海嘉里油厂调整

收购质量标准，趋紧。当前东北与豫南两地的白沙品种价差较大，

每吨相差 2000 元，这为价格偏低的豫南现货底部构筑了有力支撑。

目前豫南白沙下游订单情况良好，现货价格存在补涨预期。截至 11

月 20 日当周油厂样本到货量约 31350 吨，较上周 25130 吨增加 6220

吨。商品米市场交易情况：食品加工企业需求表现欠佳，东北产区



花生价格坚挺，经销商拿货谨慎，走货情况变缓，而河南等产区成

交亦不温不火。今年花生生长期遭遇持续雨水，导致花生总体供应

不足。东北产区农户和持货商惜售心态浓厚，基层供应量不足导致

价格支撑较强。

行情研判

产区普遍降雨过多，导致优质米供应紧张，产区农户和持货商

惜售心态浓厚，花生库存水平同比偏低，农民挺价意愿较强，

导致阶段性供应偏紧，花生乘势走高。上海大陆期货投资咨询

部认为，今年花生生长期遭遇持续雨水，导致花生总体供应不

足，东北产区农户和持货商惜售心态浓厚，基层上货量有限，

加之玉米价格全面复苏带动，花生期货迎来走高机会，优质货

源的稀缺性正在重塑市场定价逻辑。现货虽供给偏紧，价格偏

强，成本支撑增强，但花生油下游消费依然疲弱，好在元旦、

春节临近，食品加工企业的备货需求有望逐步释放，为花生价

格提供进一步支撑。主力合约 01 关键支撑 7900 一带，近日大

涨往上拓展了想象空间，持续性仍需观察，先观察 8500 附近

表现，低多策略对待。



尿素

*UR2601 成交/持仓排名(20251127)：



市场动向

据同花顺资讯,27 日，生意社尿素基准价为 1650.00 元/吨，与本月

初(1607.50 元/吨)相比，上涨了 2.64%。近期，国内尿素批发价格

周环比略有上涨，其中河南、陕西、山东、江苏、重庆、湖北、浙

江、河北、广东、上海等 10 省区市价格周环比涨 5~115 元/吨，广

西、福建、天津、安徽等 4 省价格周环比跌 10~41.67 元/吨，其余

地区价格持稳。2025 年 11 月 26 日，全国尿素日产量为 20.59 万吨，

较前一日减少 0.16 万吨，开工率维持在 84.85%的水平。上周，国内

主要尿素工厂库存为 149.02 万吨，与前周的 151.03 万吨相比减少

2.01 万吨；国内主要港口尿素库存为 10.7 万吨，与前周的 8.9 万吨

相比增加 1.8 万吨。工业需求方面，复合肥企业开工率小幅增加，

尿素工业需求采购积极性略有提高，上周复合肥企业整体开工率为

36.35%，周环比增加 1.61%。根据国家统计局监测数据，2025 年 11

月中旬无烟煤（洗中块）价格为 950.3 元/吨，环比上期上涨 0.8 元

/吨，跌幅 0.1%。11 月中旬，国内天然气价格继续小幅下跌。根据

国家统计局监测数据，2025 年 11 月中旬液化天然气（LNG）价格为

4268.1 元/吨，环比上期下跌 55.8 元/吨，跌幅 1.3%。11 月底至 12

月初，前期检修的安徽晋煤、河南晋开、云南大为、七台河勃盛等



多套装置将会复产，涉及年产能 365 吨，尿素的开工负荷将提升 4.5

个百分点，供应压力进一步加大。上周印度新一轮招标价格上涨，

带动国际尿素价格小幅回升。尿素工厂存在少量待发订单支撑，且

执行订单过程中或带动本周企业库存继续去化，现货报价短期仍偏

坚挺。

行情研判

四季度尿素的农业需求进入季节性淡季，尿素的工业需求稳中

有升，淡储需求释放刺激企业去库存，需求好转盘面价格反弹。

上海大陆期货投资咨询部认为，近期企业库存整体延续下降态

势，工厂出货压力有所缓解，冬储备货略超市场预期，尿素市

场止跌回升。需要注意的是，国内尿素市场仍然供大于求，淡

储需求释放虽然会刺激企业去库存，但是需求并没有被终端消

化，而是转化为社会库存，这实际上透支了后期的下游需求。

因此这波探涨势头料将十分有限，部分下游用户和贸易商心态

趋于谨慎，后续关注需求力度及现货成交情况、气头企业开工

变化、出口动态及印标动态等国际市场动态。主力 01 关键压

力 1685 近日将迎来突破考验，突破前谨慎多头思路对待。



铁矿

*I2601 成交/持仓排名(20251127）：



市场动向

据 Mysteel 统计显示，11 月 26 日，全国主港铁矿累计成交 103.3 万

吨，环比上涨 5.95%；本周平均每日成交 104.3 万吨，环比上涨

33.04%；本月平均每日成交 103.3 万吨，环比上涨 3.82%。237 家主

流贸易商建筑钢材成交 13.11 万吨，环比增 37.9%。根据 Mysteel 卫

星数据显示，2025 年 11 月 17 日-11 月 23 日期间，澳大利亚、巴西

七个主要港口铁矿石库存总量 1131.7 万吨，环比下降 153.6 万吨，

大幅去库，当前库存水平处于年初以来的最低值。11 月 17 日-11 月

23 日全球铁矿石发运总量 3278.4 万吨，环比减少 238.0 万吨。澳洲

巴西铁矿发运总量 2637.4 万吨，环比减少 271.3 万吨。澳洲发运量

1839.6 万吨，环比减少 210.9 万吨，其中澳洲发往中国的量 1553.6

万吨，环比减少 319.4 万吨。2025 年 1 月至 10 月，印度铁矿石

和球团矿进口量较 2024 年同期增长 200% 以上，达到 980 万吨。

铁矿石发货量占总量的 830 万吨，球团矿发货量为 151 万吨。 进口

大幅增加的原因是，国内市场优质矿石短缺，钢铁企业试图通过稳

定供应高品位原料来确保生产。当地时间 11 月 26 日，美国贸易代

表办公室宣布，将把针对中国技术转让和知识产权问题、依据 301
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条款调查所设立的关税的豁免延长至 2026 年 11 月 10 日。现有豁免

条款原定于今年的 11 月 29 日到期。

行情研判

发运环比三季度高位小幅回落，四季度整体供应宽松格局难以

改变，铁矿港口库存略有下降，铁水产量环比微降，终端用钢

需求延续低位，铁矿石进一步反弹高度有限。铁矿主力 01 合约

近期震荡稳步上升，一方面说明 780 支撑有效，另一方面铁矿

的高位强势也说明成本端的支撑效应显现，焦煤的弱势成就了

铁矿石的相对强势。铁矿港口库存有所下降，但铁水产量再度

走低，内需疲弱难改，供应过剩状态预期回归，铁矿石反弹仍

面临压力。主力 01 合约站稳 780 仍保持着相对强势，目前在

800 关口前蓄势，前高 820 附近仍有阻力，短期继续关注 800

整数关口表现，以多头思路对待。


