
乙二醇
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市场动向

据同花顺资讯，2026年 1月 23日华东主港乙二醇现货库存总量74.1

万吨，较 2026 年 1 月 15 日华东主港乙二醇现货库存总量 72.80 万

吨，库存增加 1.30 万吨。2025 年 11 月以来，国内煤制与一体化乙

二醇装置陆续停车检修，带来一定供应减量。隆众资讯数据显示，

2026 年 1 月 22 日当周，国内乙二醇周度产能利用率降至 61.06%，

较 2025 年 11 月初下降 4.82 个百分点；周度产量为 38.53 万吨，较

2025 年 11 月初减少 6.71%。截至 1 月 22 日，中国大陆地区乙二醇

整体开工负荷在 73.04%（环比上期下降 1.39%），其中草酸催化加

氢法（合成气）制乙二醇开工负荷在 79.40%（环比上期下降 0.81%）。

日前，特诺集团宣布，基于对全球资产布局的评估，公司决定永久

关闭位于中国抚州的钛白粉生产设施。该工厂自 2025 年 10 月 1 日

起已进入计划性长期停产状态，公司将不再重启该工厂。据市场传

闻，沙特一套 45 万吨/年的乙二醇装置目前处于停车检修中，市场

传闻，可能将持续至 2 月底 3 月初；市场另有传闻，沙特 1-2 月乙

二醇装船量可能减少 10 万吨以上。乙二醇华东港口库存小幅去库，

沙特 sharq145 万吨/年的乙二醇装置目前已经停车检修，预计 2 月

底 3 月初前后重启，新加坡 Aster90 万吨装置、马来西亚石油 75 万

吨装置年内无重启计划，兑现至中国市场的抵港量收缩将体现在 2

月底左右，三月起乙二醇进口量将回落至 60 万吨附近，乙二醇进口

存下降预期。供应端阶段性收缩，是近期乙二醇期价止跌企稳的重

要原因之一。与此同时，海外装置也因经济效益不佳及地缘局势扰

动，降负、检修等消息频出。1 月以来，台湾南亚、科威特 EQUATE

及沙特等多套装置相继启动检修计划。1—2 月乙二醇进口货源预期

减少，与国内检修形成共振，进一步缓解了短期供应压力。

行情研判

煤制与一体化乙二醇装置陆续停车检修，供应端阶段性收缩明

显，成本端原油价格因地缘冲突缓和而抬升，进口货源减少与

国内检修形成共振，乙二醇底部反弹。上海大陆期货投资咨询

部认为，近期受成本支撑及国内外供应阶段性缩减影响，乙二

醇展开了一轮低估值修复行情，上涨力度较大。由于行业利润

恶化引发装置非计划降负，包括海外海外装置也因经济效益不

佳及地缘局势扰动，降负、检修等消息频出，导致进口货源也

大幅减少，供需格局出现了阶段性改善。供应端扰动诱发的修

复往往短促而有力，后续关注宏观风险、地缘局势、海外装置

运行稳定性以及上下游投产与检修节奏对市场的影响。主力 05

合约经过两日低位大幅拉涨，已经形成底部反转形态，关键压

力 4040 附近，突破后或打开新的上升空间，低多策略对待。



苯乙烯
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市场动向

据同花顺资讯,截至 2025 年 1 月 19 日，江苏苯乙烯港口库存量 9.35

万吨，较上周期减 0.71 万吨，幅度-7.06%；截至 2026 年 1 月 15 日，

中国苯乙烯工厂样本库存量为 16.12 万吨，较上一周期减少 0.12 万

吨，环比下降 0.73%。华东主港去库至 10 万吨以下，港口苯乙烯部

分货权集中，大幅去库下现货流动性再次收紧。装置变动上，唐山

旭阳 30 万吨/年苯乙烯装置于 2026 年 1 月 20 日晚因着火突发故障

停车，目前重启时间待定中。渤化 45 万吨 PO/SM 联产苯乙烯装置此

前由于故障停车维修，预计维修到 1 月下旬底，目前传质检环节不

合格，原定 1 月底的复产计划可能推迟。天津大沽 50 万吨/年苯乙

烯装置由于部件故障减负至 7 成运行，海外苯乙烯装置一季度检修

数量较多，外盘科威特 45 万吨 TKSC 苯乙烯装置于 1 月初开始停车

检修至 2 月底，sabic 年产 58 万吨苯乙烯装置计划 3 月停车检修 2

个月，外盘欧美苯乙烯价格走高，1、2 月装船的出口成交增加，苯

乙烯存去库预期。下周中化泉州、天津渤化共 90 万吨装置计划重启，

苯乙烯供需偏紧局面或将缓解，关注装置最新动态。成本端，受哈

萨克斯坦油田暂时停产，叠加美伊局势仍有不确定性影响，近期国

际油价走强。随着市场消化河北故障装置影响，后市苯乙烯继续向



上或面临压力。

行情研判

苯乙烯大幅去库下现货流动性再次收紧，装置意外停车供应端

计划外减量，上游纯苯部分企业负荷降低，供应预期收紧，市

场情绪推高价格至近期高位后震荡加剧。上海大陆期货投资咨

询部认为，近期苯乙烯装置变动消息频发，市场对苯乙烯的供

需格局预期转向积极，港口库存开始高位去化，供应端异动推

升苯乙烯大幅拉升。不过总体苯乙烯库存较去年仍然高企，再

加上纯苯和苯乙烯由于去年新增产能导致行业前几年的供需

偏紧格局发生改变，短期涨幅较大后容易出现剧烈震荡。主力

05 合约昨日冲高回落振幅加大，短期支撑 7500 附近，重要压

力 8000 关口，调整结构清晰后再择机入场，仍以低多策略对

待。



铁矿
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市场动向

据 Mysteel，22 日铁矿石成交量港口现货：全国主港铁矿累计成交

91.3 万吨，环比上涨 12.44%；本周平均每日成交 102.1 万吨，环比

上涨 3.76%；本月平均每日成交 95.8 万吨，环比下跌 6.54%。1 月

22 日 Mysteel 统计新口径 114 家钢厂进口烧结粉总库存 3088.82 万

吨，环比上期增 79.05 万吨。进口烧结粉总日耗 115.99 万吨，环比

上期减 0.22 万吨。库存消费比 26.63，环比上期增 0.73。原口径 64

家钢厂进口烧结粉总库存 1413.14 万吨，环比上期增 105.18 万吨。

进口烧结粉总日耗 61.63 万吨，环比上期增 0.66 万吨。烧结矿中平

均使用进口矿配比 86.56%，环比上期减 0.31 个百分点。钢厂不含税

平均铁水成本 2352 元/吨，环比上期增 2 元/吨。此外，新口径 114

家钢厂剔除长期停产样本后不含税铁水成本 2306 元/吨，环比上期

增 3 元/吨。1 月 22 日，247 家钢厂日均铁水产量 228.10 万吨，环

比微增 0.09 万吨，同比增 2.65 万吨。高炉检修与复产并存，因成

本下降，钢厂盈利率小幅回升至 40.69%。截至 1 月 22 日，全国 47

港铁矿石库存总量 17496.53 万吨，环比增加 207.83 万吨；但日均

疏港量 320.52 万吨，环比下降 14.50 万吨。库存上升主要因到港量
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增加，而疏港受大风天气等因素影响下滑。2026 年 1 月 22 日，澳大

利亚铁矿石生产商 FenixResources 发布了 2025 年第四季度运营报

告：公司铁矿开采量为 105.7 万吨，环比增长 22%，同比增长 69%。

铁矿石发运总量达 124.1 万吨，环比增长 40%，同比增长 109%，创

公司单季度发运纪录。

行情研判

总库存偏高但下游钢厂铁矿库存偏低，年底前仍有一定补库空

间，钢材表需环比回升，钢厂尚有一定利润铁水下方有支撑。

铁矿主力 05 合约在复产偏慢需求端驱动有限背景下出现了一

波破位调整，但因补库预期仍在铁水仍有一定承接力度，短期

调整空间又很有限。国内高炉复产节奏放缓，但下游钢厂铁矿

库存偏低，年底前仍有一定补库空间，本期铁水产量止跌却停

滞不前，或依然形成上行压制。主力 05 合约关键支撑 765 附近

得到初步验证，调整后有所企稳，重要压力 805，短期僵持。


