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主要内容：

10 月以来，自枧下窝矿停产消息以来，锂矿供应端的扰动持续发酵，碳酸锂盘面价

格也从 7 万一线，一路飙升到了近 14 万的水平，叠加上国内对于下游终端电池产品出口

退税的取消，碳酸锂价格一路飙涨，未见阻力,26 日盘内主力直逼 19 万关口。

短期受到供给端扰动以及宏观政策消息的影响，碳酸锂价格一路上行。基本面来看

依旧维持供需双强的格局，下游排产强于此前预测，预计一季度需求端会呈现出淡季不淡

的现象，供应端新增产能持续投放，关注枧下窝矿复产情况。

目前盘面价格快速上行，持续的利多消息轰炸使得空头难以抵抗，整体趋势上未见

明显阻力，预计短期碳酸锂价格维持偏强运行为主，5 月主力合约运行中枢或在 15-20 万

元/吨之间，波动率明显增加。操作建议：短期不易追多，远月多单可以持续持有。可以

考虑买入宽跨式期权。



一、行情走势分析

近期受到宏观以及基本面影响，整体锂盐厂询货备货积极，整体成交持续转暖，临近春

节，下游或将开启备货，下游的日度碳酸锂采买成交量来看，距离备库完成仍有较大距离。

出口退税政策的调整将推动材料厂出现淡季不淡的特征，上游锂盐厂挺价情绪强烈，刚需推

动下现货报价持续上升。上周五 SMM 电池级碳酸锂现货价格 171000 元/吨，环比涨 8.23%；

工业级碳酸锂 167500 元/吨，环比涨 8.41%。

上周五 SMM 电池级氢氧化锂（粗颗粒）平均价 161000 元/吨，环比涨 8.05%；电池级氢

氧化锂（微粉）平均价报 166350 元/吨，环比涨 8.48%；工业级氢氧化锂平均价 152900 元/

吨，周涨 7.37%。

图 1： 碳酸锂现货价格（元/吨） 图 2： 氢氧化锂现货价格（元/吨）
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盘面来看，截至 1 月 26 日收盘，主力 2605 合约收于 163500 元/吨，周涨 11%，整体走

势延续震荡偏强运行。

图 3： 碳酸锂主力走势
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原料价格 10 月来快速走高，海外矿山挺价情绪强烈，提锂利润的回升，一体化锂盐厂

采购积极性有所提高。锂云母随锂盐价格反弹，盐湖性价比进一步突出。

根据 SMM 数据，上周五锂辉石精矿价格指数 2214 美元/吨，环比涨 11.82%，锂云母精

矿（1.5%-2%）价格 3300 元/吨，环比涨 7.84%。

图 4： 锂辉石精矿均价（美元/吨） 图 5： 国内锂云母报价（元/吨）
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受到原料价格持续上行影响，上周三元材料价格水涨船高。下游材料厂近期采买意愿持

续回落。

根据 SMM 数据，截至上周五，动力型磷酸铁锂均价 58630 元/吨，周涨 5.69%。6 系消费

型三元材料均价 18.63 万元，周涨 1.72%；8 系消费型三元材料均价 20.82 万元/吨，周涨

1.8%。

图 6： 磷酸铁锂均价（万元/吨） 图 7： 三元材料（8 系）均价（元/吨）
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成本端，虽然近期随着锂精矿价格持续回升，锂盐厂的生产成本大涨，但由于碳酸锂价

格涨势更加迅猛，导致近三周外购锂辉石及锂云母的提锂利润快速走高。根据 SMM 数据，截

至 1 月 20 日，外购锂辉石加工的厂商的理论生产成本 145372 元/吨，环比增 6200 元/吨；

在当前的锂价下，外购锂辉石加工的厂商利润不降反增。外购锂辉石加工的厂商的理论生产

毛利 10529 元/吨，环比增 11616 元/吨。



二、基本面分析

2.1 供应端

盐湖进入生产旺季，产量已达全年高位，不过短期受到天气影响，盐湖产量增幅有所放

缓，碳酸锂产量核心增量来自于锂辉石提锂。根据百川数据，上周碳酸锂产量环比减少 388

吨至 22217 吨，而 12 月碳酸锂产量为 9.92 万吨，环比增 4%，预计 1月增速有所回落，供

给整体预期偏松。

图 8： 碳酸锂周产量（吨） 图 9： 碳酸锂库存（吨）
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海关数据，2025 年 12 月中国锂辉石进口数量为 62.8 万吨，环比减少 4.95 万吨。其中

减量主要来自澳大利亚，环比降 11.55 万吨；全年锂精矿进口总量 621 万吨，同比增 51 万

吨矿，增幅 9%。

2025 年 12 月智利碳酸锂出口数量为 1.83 万吨，环比基本持平，其中出口至中国的量

1.17 万吨，环比减少 20%。2025 全年智利共计出口碳酸锂 21.94 万吨，同比下降 8.8%，其

中出口至中国的量 16.6 万吨，同比下降 14%。

图 10：锂辉矿进口量（万吨） 图 11：碳酸锂进口量（吨）
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2.2 需求端

根据 SMM 数据，12 月磷酸铁锂产量为 40.4 万吨，环比降 2.2%，1 月预计排产为 36.3

万吨，环比降 10.0%；12 月三元材料产量为 8.2 万吨，环比降 2.5%，1 月预计排产 7.8 万

吨，环比降 4.4%。截止 1月 23 日，磷酸铁锂产量为 98553 吨，较上周环比增加 1350 吨。

企业开工率为 86.8%，环比上周增加 1.18%。在抢出口预期下，湖南和贵州等地企业逐步复

产，产量实现增长。储能市场需求保持稳定，电池企业积极争取出口订单。根据季节性走势

来看，12 月-2 月下游排产会出现明显下滑。

终端需求上，SMM 数据，12 月我国动力和储能电池合计产量为 201.7GWh，环比增

14.4%；动力电池装车量 12 月为 98.1GWh，环比增 4.9%。

目前储能需求高企，但受制于产能增速放缓，订单排至明年；12 月储能电芯产量为

62.5GWh，环比增 8.6%，预计一季度产量维持高位。12 月储能招标容量为 45.7GWh，环比降

13%，其中 EPC、储能系统招标容量为 32.4、13.3GWh。

图 12：磷酸铁锂产量（吨） 图 13：三元材料产量（吨）
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图 14：动力和储能电池产量（MWh） 图 15：动力电池装车量（MWh）
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新能源汽车产量仍旧维持高速增长势头。据中汽协数据，12 月，新能源汽车产销分别

完成 171.8 万辆和 171 万辆，同比分别增长 12.3%和 7.2%；新能源汽车新车销量达到汽车新

车总销量的 52.3%。不过环比来看，季节性影响，12 月新能源汽车国内销量 141 万辆，环比

下降 7.4%；新能源汽车出口 30 万辆，环比下降 0.1%。

2025 年，我国新能源汽车产销分别完成 1662.6 万辆和 1649 万辆，同比分别增长 29%和

28.2%，新能源汽车新车销量达到汽车新车总销量的 47.9%。

文中资讯数据来源：同花顺，SMM，百川盈孚，海关总署，中汽协
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图 16：新能源汽车产量（辆） 图 17：新能源汽车渗透率（%）
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