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主要内容：

天然橡胶：在合成胶产量受到能化价格飙涨而快速下降，天胶对合成胶产生替代的时

候，东南亚主产国停割、原料紧俏价高导致天胶进口价格被拉高。国内又由于云南地区干旱

少雨的消息引发本轮胶期产量的担忧，新胶上市节奏存在不确定性。需求方面，半钢胎及全

钢胎生产企业随有减产的动作，但排产较为平稳。

短期预计基本面方面随着国内产区全面开割，供应压力将逐步主导市场，压制了上行空

间，需要密切关注云南海南等地的天气状况。预计短期胶价偏强震荡运行，上方空间有限。

中期需要警惕原油回调对天胶的利空影响。

预计短期主力价格运行区间（16500，17500），操作建议：多单持续持有，不建议追

多，上方第一阻力位在 17300 附近。



一、热点追踪

1，QinRex 掌握的最新数据显示，2025 年泰国天胶产量料增加 0.6%至 484 万吨，2024 年为

481 万吨。其中，北部地区增 3.1%至 30.3 万吨；东北地区增 1.4%至 142 万吨；中部地区降

1.7%至 40.3 万吨；南部地区增 0.2%至 271.1 万吨。数据显示，全年收割面积料微降 0.1%至

2236 万莱，2024 年为 2238 万莱。其中，北部地区增 0.7%至 145 万莱；东北地区增 0.2%至

607 万莱；中部地区降 0.9%至 215 万莱；南部地区降 0.2%至 1269 万莱。另外，全年亩产由

215 公斤/莱增加至 216 公斤/莱，提升 0.5%。其中，北部地区增至 209 公斤/莱；东北地区

增至 234 公斤/莱；中部地区降至 187 公斤/莱；南部地区增至 214 公斤/莱。2025 年，收割

面积减少，因中部和南部地区胶农砍伐了产量较低的老橡胶树转而种植榴莲和油棕等果树和

多年生树木。产量增加，主要是当年足够的降雨量、橡胶树落叶病爆发概率下降、亩产提升

抵消收割面积缩减影响。

2，ANRPC 最新发布的 2026 年 2 月报告预测，2月全球天胶产量科增 3.4%至 99.4 万吨，较

上月下降 23.9%:天胶消费量科降 16.6%至 108.8 万吨，较上月下降 15.9%。前 2个月，全球

天胶累计产量科降 0.5%至 230.1 万吨，累计消费量料降 6.1%至 238.1 万吨。2026 年全球天

胶产量料同比增加 2.2%至 1532.4 万吨。其中，泰国增 1.4%、印尼降 0.8%、中国增 1.3%、

印度增 4.4%、越南降 4.2%、马来西亚增 9.9%、永埔寨增 2.9%、缅句增 1.1%、斯里兰卡增

12.4%、其他国家增 6.5%。 2026 年全球天胶消费量料同比增加 1.4%至 1560.2 万吨。共

中，中国增 1.7%、印度增 3.5%、泰国降 2.8%、印尼增 1保、马来西亚增 9.7%、越南降

5.7%、斯里兰卡降 5.1%、来埔慕增 7.5%、菲律宾增 13.8%、其他国家增 1.6%。报告指出，

仅 2月份，全球天然榕胶产量预计增长 3.4%，主要得益于多个主要生产国天气条件改善以

及橡胶主流价格走高。尽管如此，各成员国之间的产量走势仍不均衡。泰国预计将继续保持

全球最大天然橡胶生产国的地位，而印度尼西亚和越南则因一系列结构性与农艺因素，短期

内面临产量受限的局面。



二、行情走势分析

2 月底 ，中东冲突发生后，天然橡胶价格与合成胶出现了劈叉。合成胶反映了化工品

原料紧缺，供应减少的逻辑。而天然橡胶则与其他版块一起反映了经济衰退逻辑。不过近期

两者价差有所修复。

上周进口胶市场报盘上涨，下游采购情绪较弱，多谨慎观望，买盘积极性不高。据隆众

消息，青岛市场天然橡胶 STR20 MIX 现货市场价格重心小幅回升，价格波动区间在 16500-

17000 元/吨，周涨 300 元/吨。目前东南亚主产国停割、原料紧俏价高，对胶价形成刚性支

撑，但中国云南及周边老挝产区率先开割，新胶供应预期逐步兑现，压制市场看多情绪。

三、基本面分析

3.1 供应端

海外割胶进入尾声，根据隆众数据，截止到本周期，泰国胶水价格周均价 81.5 泰铢/公

斤，较上周均价涨 4泰铢/公斤；杯胶价格 60.1 泰铢/公斤，较上周均价涨 1.8 泰铢/公斤，

周期内泰国原料采购价格继续上涨，杯水维持较大价差。泰国整体基本处于停割状态，原料

供应紧缺，工厂存补库需求，采购价格持续拉高。

越南产区目前仍处于季节性停割期，开割节奏暂无新调整，预计 4 月初陆续开割，受老

挝提前试割影响，有少量老挝原料流入越南，一定程度缓解了本地原料供应偏紧的压力，但

新胶实质性增量尚未落地，3月底出口船期已陆续执行，预计短期价格仍维持高位震荡。

图 1： 天然橡胶主力走势

数据来源：同花顺



进口上，据海关数据统计，2026 年 2 月中国天然橡胶（含技术分类、胶乳、烟胶片、

初级形状、混合胶、复合胶）进口量 46.15 万吨，环比减少 28.46%，同比减少 8.29%，2026

年 1-2 月累计进口数量 110.65 万吨，累计同比增加 1.36%。。

图 3： 泰国原料胶水价格 泰铢/公斤 图 4： 泰国原料杯胶价格泰铢/公斤
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据隆众数据，截至 4 月 3 日，泰国标胶加工利润-15 美元/吨，周涨 1 美元/吨。周期内

原料环胶价格延续上涨态势，成本端压力较大。套利盘加仓意愿较弱，实盘一般，工厂多低

价出货，泰标理论生产利润亏损持续。

图 2： 天然橡胶进口量万吨
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图 5： 泰国标胶理论生产利润 元/吨 图 6： 泰国RSS3理论生产利润元/吨
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国内方面，据隆众消息，截至 4 月 2 日，云南胶水价格 15800 元/吨，较上周涨 1200 元

/吨。目前云南版纳产区物候干旱情况得不到改善，浓乳胶水分流，原料价格高位。青岛港

泰国天然橡胶（3#烟片胶(RSS3)）现货价格报 19900 元/吨，周累计上涨 200 元/吨，上涨幅

度为 1.02%。

3.2 需求端

根据同花顺数据，截至 4 月 2 日，中国半钢轮胎样本企业产能利用率为 78.25%，环比

降 1.12%；全钢轮胎样本企业产能利用率为 72.07%，环比降 0.17%。国内轮胎企业产能利用

率环比小幅回落，受中东地缘冲突及高成本压力影响，个别轮胎企业临时停产或降负。

海关数据，2026 年前 2 个月中国橡胶轮胎出口量达 155 万吨，同比增长 12.5%；出口金

额为 262 亿元，同比增长 5.8%。其中，新的充气橡胶轮胎出口量达 148 万吨，同比增长

12%；出口金额为 251 亿元，同比增长 5.3%。按条数计算，出口量达 12,009 万条，同比增

长 12.1%。1-2 月汽车轮胎出口量为 129 万吨，同比增长 11.3%；出口金额为 211 亿元，同

比增长 4.1%。

图 7： 半钢轮胎开工率 图 8： 全钢轮胎开工率
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终端需求上，据中汽协数据，1 至 2 月，汽车产销累计完成 412.2 万辆和 415.2 万辆，

同比分别下降 9.5%和 8.8%。其中，2 月汽车产销分别完成 167.2 万辆和 180.5 万辆，环比

分别下降 31.7%和 23.1%，同比分别下降 20.5%和 15.2%。

3 月份，我国重卡市场共计销售超 13 万辆（批发口径，包含出口和新能源），环比今

年 2 月大幅增长近 8 成，比上年同期的 11.1 万辆上涨约 17%。这也是最近五年来 3 月份销

量的历史最高点。今年 1-3 月，我国重卡行业累计销量约 30.9 万辆，同比增长约 17%。

图 9： 中国汽车产量 辆 图 10：中国重卡产量辆
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3.3 库存

据隆众消息，截至 4月 2日，中国天然橡胶社会库存 135 万吨，周环比下降 1 万吨，降

幅 0.8%。其中青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量 69.14 万吨，环比上期增加 0.58 万

吨，增幅 0.85%。保税区库存 12.01 万吨，降幅 1.62%；一般贸易库存 57.13 万吨，增幅

1.38%。

中国深色橡胶社会总库存为 91.8 万吨，周环比降 0.3%。中国浅色橡胶社会总库存为

43.1 万吨，周环比降 1.7%。

图 11：中国天然橡胶社会库存 万吨 图 12：青岛保税区天然橡胶现货库存吨
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