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市场动向

据同花顺资讯，供给端，全球电解铝 2026-2030 年复合增速仅 0.8%，

国内临近产能天花板，海外因电力供应压力引发欧美地区减产担忧，

但从欧美铝厂的电力合同来看，2026 年除了 Mozal 铝厂，其余减产

概率较低，Mozal 铝厂已于 3月 15 日进入维护停产，减产兑现。国

内辽宁忠旺拟 5 月底前逐步复产 30 万吨。越南陈洪泉冶金公司电解

铝项目一期15万吨预计2026年 7月 2日投产，预期2026年贡献 7.5

万吨增量。斯洛伐克计划重启已封存的 Slovalco 铝厂，年产能 20

万吨，最快夏季恢复，安哥拉华通 12 万吨电解铝投产，海外供应开

始兑现增加。国内电解铝冶炼利润高位运行，铝供应持稳上行，周

度产量环比+0.5 至 86.5 万吨。中东地区因地缘冲突导致部分铝厂停

产，全球铝供应缺口扩大，预计 2026 年全球铝市场缺口达 90-150

万吨。其中中东电解铝供应受地缘冲击影响，已减产产能达 206.8

万吨。需求端，铝锭+铝棒库存环比+0.2 至 176.6 万吨，库存逆季节

性累库，周度表需环比-1.8 至 93.1 万吨，现货持续贴水，持续验证

旺季需求成色。2026 年 1-2 月累计新增光伏装机 32.5GW，同比下滑

17.7%，自 2026 年 4 月 1 日起取消光伏产品增值税出口退税，抢出

口时间窗口结束。2026 年补贴政策延续，白色家电和新能源汽车需

求仍有支撑。4月 13 日，摩根大通大宗商品研究团队发布铝市场深

度报告《进入真空期》（Into the Void）指出，受中东冲突重创，

全球铝市场正面临二十余年来最严峻的供应危机。全球可见铝库存

（交易所库存加社会库存）目前约为 190 万吨，折合仅 9 天的需求

量。中东地缘局势仍是核心变量，霍尔木兹海峡通行情况、油价波

动等影响铝供应和运输成本。受地缘冲突直接冲击，中东电解铝企

业减产，全球电解铝供给缺口预期扩大，而国内供应相对平稳，持

续小幅增长。美伊双方有意向通过谈判的形式结束战争，短期进一



步激化战争的风险下行，中东地缘风险缓和，叠加美国 3 月 PPI 数

据低于预期缓解通胀担忧，市场风险偏好显著升温，推动全球资本

持续流入风险资产。央视新闻援引美国方面 15 日消息，美国总统特

朗普表示，美国“很有可能”在 4 月下旬英国国王查尔斯三世访美

前与伊朗达成协议。特朗普在接受采访时称，当前达成协议的可能

性“非常高”。根据安排，查尔斯三世及王后卡米拉将于 4 月 27 日

至 30 日访问美国。

行情研判

受地缘冲突影响海外电解铝供应紧缺加剧，海峡通航受限，中

东电解铝炼厂仍有减产可能，国内产能临近上限，供给增量有

限，但高价抑制下游采购情绪，铝价偏强震荡。上海大陆期货

投资咨询部认为，伊朗持续紧张的地缘局势以及霍尔木兹海峡

的航运风险，是近期推升大宗商品市场风险溢价的核心因素，

尽管近期谈判释放缓和氛围，但冲突持续性仍是大概率事件，

加上 PPI 数据释放出通胀担忧缓解信号，市场风险偏好显著提

升，铝作为供应扰动明显品种，强势走高意愿较强。中期角度，

全球电气化、新能源转型等结构性趋势，将持续拉动铝等关键

工业金属的需求，为其价格构筑长期上行的底层逻辑。主力 05

合约短期支撑 24500 附近，低多策略对待。



氧化铝

*AO2609 成交/持仓排名(20260415)：



市场动向

据同花顺资讯,26 年 1-2 月海外氧化铝产量小幅增长，总产量达到

1000 万吨，去年同期为 991.9 万吨，同比增幅 0.8%，其中冶金级氧

化铝产量达到 931.1 万吨，同比增 0.6%。26 年海外氧化铝新投产能

合计约 300 万吨，海外增量几乎全部来自印尼，其低成本产能集中

释放。国内氧化铝产能仍在扩张，最新数据达到 11495 万吨/年，环

比增加 240 万吨。市场年初预计，2026 年氧化铝新投产能约 1440

万吨/年，主要集中在上半年投产，主要分布在广西、河北等省份。

受海运费上行提振，进口矿价持稳上行至 69 美金，几内亚 4 月初拟

限制铝土矿出口，矿价远期有抬升预期，短期铝土矿库存历史高位，

难以限制氧化铝供应，等待几内亚政策落地评估实际影响量级。矿

端方面，几内亚主要港口铝土矿周度出港总量为 351.71 万吨，较前

一周减少 107.66 万吨，发运量再度下滑。部分矿山表示现在仍控制

出货量，主要原因系海运费持续波动，以及配额政策尚未落定，矿

山及氧化铝厂观望情绪浓厚。上周行业开工率小幅上升 0.26 个百分

点，主要原因是广西地区新投项目处于缓慢爬产阶段，带动周度产

量微弱增加 0.6 万吨，达到约 166 万吨，整体供应量持续增加。库

存方面，电解铝厂原料库存去库 0.9 万吨，现货市场整体偏紧，部

分企业仍在消耗自身库存，导致厂内库存有所下降。氧化铝厂库存

小幅增加 0.6 万吨至 124.3 万吨，主要是广西地区爬产带来的新增

氧化铝进入厂库。氧化铝总库存环比减少 1.68 万吨至 605.56 万吨。

后续随着广西地区新建氧化铝项目陆续进入正式投产阶段，市场供

给压力将进一步加大，累库趋势仍将主要受到氧化铝厂新投产能持

续释放的推动。

行情研判

铝土矿供应充裕，氧化铝产能扩张产量高企，电解铝需求约束，

需求增速不及供给，电解厂库存持续累积，氧化铝承压探底。

上海大陆期货投资咨询部认为，近期伴随进口到货增加，煤炭

和烧碱价格高位回落导致成本支撑弱化，氧化铝价格大幅下

挫，跌势难止。上半年氧化铝新增产能集中释放，而企业减产

力度有限，下游电解铝虽有净新增产能带来氧化铝需求增量，

但需求增速不及供给增速，国内过剩压力持续，库存逐步走高，

偶尔的扰动来自几内亚政策，但也只能出现阶段性反弹。主力

09 合约关键压力 2890 附近，跌破后有向行业现金成本区间靠

拢可能，关注新低 2660 附近抵抗情况，弱势思路对待。



铁矿
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市场动向

据 Mysteel，13 日铁矿石成交量港口现货：全国主港铁矿累计成交

72.3 万吨，环比下跌 25.16%；本周平均每日成交 72.3 万吨，环比

下跌 31.14%；本月平均每日成交 94.8 万吨，环比上涨 28.11%。4 月

14日，山东港口进口铁矿价格较上一工作日小幅下跌，累计下跌 2-4。

区域内贸易商报价积极性一般，截至目前成交几无；买盘方面，区

域内钢厂按需补库，询盘较少。目前 60.8%PB 粉主流在 755-760；超

特粉主流在 645-650；麦克粉主流在 745-750。Mystee|澳洲巴西铁

矿发运总量 2681.4 万吨，环比增加 233.5 万吨。澳洲发运量 1914.8

万吨，环比增加 175.0 万吨，其中澳洲发往中国的量 1497.1 万吨，

环比增加 7.6 万吨。巴西发运量 766.6 万吨，环比增加 58.4 万吨。

3月底澳矿发运受到飓风的影响，体现在了本期到港量中，导致到港

量大幅下降。中国 47 港口到港量 2174.0 万吨，环比减少 521.1 万

吨。45 港口到港量 2033.7 万吨，环比减少 537.0 万吨。47 港澳矿

到港量 1167.7 万吨，环比减少 593.2 万吨;巴西矿到港量环比增加

93.7万吨至609.1万吨;非主流矿到港量环比减少21.7万吨至397.1

万吨。中钢协发布数据显示，4 月上旬，重点统计钢铁企业生产粗钢
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2104 万吨，环比下降 4.01%，同比下降 4.23%；生产生铁 1892 万吨，

环比下降 5.12%，同比下降 3.07%；生产钢材 1954 万吨，环比下降

13.69%，同比下降 4.45%。全球铁矿发运维持高位，中长期处于矿山

产能释放周期，供应宽松预期仍存；需求端来看，国内钢厂处于温

和复产阶段，但终端需求疲软，过半钢厂仍处亏损，补库动能有限，

制约复产高度。

行情研判

进口矿发运环比回升，到港量大幅下降，钢厂进入生产旺季，

钢厂补库需求仍在，铁水产量仍有回升空间，地缘冲突近期放

缓，但高库存与弱需求的现实压力持续，铁矿石反弹高度有限。

铁矿主力 09 合约供应增长压力依然较大，但到港量大幅下降后

港口铁矿库存高位逐步回落，库存压力有所缓解。由于铁矿基

本面压力依然较大，目前港口库存依然维持高位，总量宽松格

局未改，当前阶段，铁矿进入供需双增状态，整体供需矛盾略

有缓和。主力 09 合约关键压力 780 一带，昨日反弹仍在试图修

复，若重新站回，有望结束调整，若修复失败则仍有一跌。


