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市场动向

据同花顺资讯，据 Mysteel 数据，截至 4 月 17 日当周，2026 年 6

月巴西大豆 CNF 升贴水均值周环比上升、进口成本均值周环比基本

持平，盘面榨利均值周环比下降。据 USDA 报告，截至 4月 13 日当

周，美国大豆种植进度 6%，去年同期 2%，五年均值 2%。咨询机构

AgRural 称，截至 4月 9日当周，2025/26 年巴西大豆收获进度 87%，

前一周 82%。南里奥格兰德州收割工作因降雨而中断，而马拉尼昂州、

托坎廷斯州、皮奥伊州和巴伊亚州收割工作则在间歇性降雨情况下

继续进行。布宜诺斯艾利斯谷物交易所（BAGE）称，截至 4 月 8 日

当周，2025/26 年阿根廷大豆收获进度为 2.4%，低于去年同期的

2.6%。强降雨天气影响阿根廷农业区，导致大豆收获工作显著延迟，

但有助于晚播大豆作物状况改善。据 4月 17 日天气预报，未来两周

（4 月 18 日～5 月 1 日），巴西大豆主产区南里奥格兰德州降水基

本正常，阿根廷大豆主产区 4 月 19 日和 20 日左右降水增加、其余

时间降水较少。美豆主产区 4 月 19 日至 23 日降水较少、其余时间

增加，4 月 21 日至 25 日气温偏高、其余时间气温偏低。据饲料行业

信息网统计数据显示，沿海地区 43%蛋白豆粕价格为 2961 元/吨，较

上一周下降 84 元/吨。随着海关放宽对进口大豆的杂草种子及害虫



检疫后，到港大豆通关速度恢复正常。4 月起巴西大豆集中到港，预

计 4-6 月大豆到港量达 3043 万吨，油厂开机率将逐步回升，豆粕供

应趋于宽松，库存有望累积。近期进口大豆到港量逐渐增加，油厂

开工率提高后豆粕产量将增大。不过生猪蛋鸡养殖持续亏损，且目

前需求清淡令饲料养殖企业拿货谨慎。新华社华盛顿4月20日电 美

国总统特朗普 20 日接受媒体电话采访时说，如果美国与伊朗的临时

停火到期前双方不能达成协议，延长停火的两周期限“极不可能”。

特朗普称，他 7 日宣布的停火协议将于“华盛顿时间 22 日晚上”到

期。他表示，协议达成前，不会停止对伊朗的海上封锁。新华社德

黑兰 4 月 20 日电 伊朗最高领袖穆杰塔巴·哈梅内伊 20 日重申包括

要求“战争赔偿”在内的三项基本立场，强调将维护国家权益。

行情研判

到港大豆数量逐渐增，供应向宽松转变，需求疲弱难改，中东

地缘冲突反复，原油高位震荡豆粕成本支撑仍在，中美会晤给

予市场想象空间。上海大陆期货投资咨询部认为，近期豆粕盘

面跟随原油回落成本支撑松动而调整加剧，豆粕供应宽松预期

加大，而消费增长乏力也加剧了这种调整色彩。然而中东地缘

冲突仍有反复，原油高位震荡局面难改，加上中美贸易关系存

在不确定性，市场对 5 月中美会晤给与正面预期，若养殖利润

回升或天气异常影响南美产量，可能为豆粕价格带来反弹机

会，关注美豆播种进度、南美大豆收获期天气、中美经贸磋商

等影响因素。主力 09 合约关键支撑 2920 一带，近期调整若有

企稳迹象，继续以低多策略对待。



菜粕
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据同花顺资讯,美国农业部报告显示，全球 2025/26 年度菜籽产量预

计为 9550.8 万吨，同比增加 926.4 万吨；期末库存预计为 1203.2

万吨，同比增加 214.1 万吨。国内油厂菜籽库存 14 万吨，环比减少

16%，同比过去四年均值减少 54%。油厂菜粕库存 2.2 万吨，周环比

增加 10%.同比过去四年均值减少 22%。油厂菜籽库存偏低，菜粕库

存偏低。供应端：进口宽松，供应压力释放。加拿大菜籽进口关税

大幅下调后，前期滞港及新增订单的菜籽陆续集中到港，国内油厂

压榨开机率回升，菜粕供应由紧转松，港口库存低位小幅累积，直

接压制了现货价格的反弹动力。需求端：旺季未至，刚需支撑不足。

水产养殖尚未全面启动，南方气温回升较慢，鱼虾投料仍处初期阶

段，实际提货量偏低，现货成交偏弱，市场对旺季需求的预期尚未

转化为实质采购。未来回暖预期：二季度后期，随着气温回升，水

产养殖需求有望逐步恢复，可能对菜粕需求形成一定支撑。



铁矿

行情研判

水产养殖旺季尚未到来，短期库存累积与中期到港压力凸显，

供强需弱格局主导当前调整。上海大陆期货投资咨询部认为，

受短期供应偏紧与需求疲软双重影响，近期菜粕盘面弱势调

整。淡季延续是需求难以发力原因，不过随着气温回升，2 季

度后水产养殖需求有望逐步恢复，然而 4 月中下旬起，澳大利

亚、加拿大菜籽陆续到港，预计供应将逐步增加，短期供应紧

张局面将会缓解，届时供应增加与需求回暖同步推进，上涨空

间依然受限。后续关注中加贸易政策变化、菜籽到港进度及天

气因素对水产养殖需求的影响。主力 09 合约关键压力 2380 附

近，昨日跟随豆粕止跌反弹，反弹留意关键压力表现，突破难

度依然较大，谨慎看反弹。
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据 Mysteel，Mysteel 统计 3 月全国 332 家铁矿山企业铁精粉产量为

2135.7 万吨，环比增加 226.1 万吨，增幅 11.8%；1-3 月累计产量

6191.8 万吨，累计同比减少 68.4 万吨，降幅 1.1%。Mysteel 统计全

国钢厂进口铁矿石库存总量为 8932.37 万吨，环比增 37.53 万吨；

当前样本钢厂的进口矿日耗为 296.29 万吨，环比增 1.10 万吨；库

存消费比 30.15 天，环比增 0.01 天。Mysteel 统计全国 45 个港口进

口铁矿库存总量 16747.83 万吨，环比下降 232.62 万吨；日均疏港

量 321.18 万吨，增 6.56 万吨；在港船舶数量 96 条，降 8 条。上周，

247 家样本钢厂铁水日均产量 239.5 万吨/天，周环比增加 0.05%，

连续五周增加。此外，钢材出口环比增加也提供了利好支撑。3 月中

国出口钢材 913.5 万吨，较上月增加 129.8 万吨，环比增长 16.6%。

中国已于 4 月 14 日正式全面解除对必和必拓(BHP)铁矿石的采购限

制。中矿达成初步成果，核心包括包销、价格折扣和超往年的高比

例人民币结算份额，中矿则恢复部分 BHP 以美元计的竞价商品。BHP

谈判结果已出，BHP 最新发运量重新回升，利空情绪消散。上周全球

发运量为 3186.2 万吨，周环比增加 2.72%。其中，澳大利亚 19 港口

发运 1865.3 万吨，周环比增加 11.15%。澳大利亚维多利亚州吉朗市
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(Geelong)的维瓦能源(Viva Energy)炼油厂于当地时间 4 月 15 日深

夜发生重大火灾，澳洲柴油供应紧张预期再起，利多矿价。

行情研判

进口矿发运环比回升，钢厂进入生产旺季，钢厂补库需求仍在，

铁水产量维持高位但增量收窄，中矿与 BHP 谈判落地利空消化，

但高库存与弱需求的现实压力持续，铁矿石反弹高度有限。铁

矿主力 09 合约供应增长压力依然较大，但到港量大幅下降后港

口铁矿库存高位逐步回落，库存压力有所缓解。由于铁矿基本

面压力依然较大，目前港口库存依然维持高位，总量宽松格局

未改，当前阶段，铁矿进入供需双增状态，整体供需矛盾略有

缓和。主力 09 合约关键支撑 770 一带，昨日是突破的回踩，回

踩站稳后重新进入反弹节奏，短期以震荡走高对待。


