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主要内容：

4 月 17 日，工业和信息化部、国家发展改革委、市场监管总局、国家能源局等部门

联合召开光伏行业座谈会，部署规范光伏产业竞争秩序相关工作。要求扎实推进光伏行业

“反内卷”。这一消息立马点燃了市场的多头情绪，再度推动“反内卷”题材的炒作，推

动价格的快速回暖。

不过从基本面来看，需求端组件环节受国内降价预期及海外物流政策影响，市场成

交极为冷清。上游硅料、硅片价格的下跌，反而加剧了组件端“买涨不买跌”的观望情

绪，成本支撑持续坍塌，多晶硅库存出清成为奢望。

我们认为目前盘面价格快速上行，更多是情绪上的交易，而从目前国家层面和落脚

地并未更新。但另一方面来看，多晶硅产业链持续面临“越生产越亏损”的困境，“反内

卷”措施已刻不容缓。

操作建议：在消息和情绪交易下，短期 35000 的双底支撑已现，但基本面仍缺乏驱

动，反转趋势不具备充分条件，多晶硅整体的过剩弹性仍较大。策略上短期不易追多，

远月多单可以持续持有，核心关注库存的去化情况。短期预计主力 06 合约运行区间：

39000-48500。



一、行情走势分析

近期受到国内反内卷题材重启，市场看多情绪蔓延，20 日开盘各合约盘面即悉数涨停

封板，短期来看盘面在历史低点 35000 一线寻得新的支撑，目前上升势头较为流畅。

盘面来看，截至 4 月 20 日收盘，主力 2606 合约收于 42955 元/吨，周涨 13%，整体走

势由持续探底转为偏强运行。

现货端来看，根据同花顺数据，截至上周五多晶硅复投料平均价 35000 元/吨，周环比

降 250 元/吨；多晶硅致密料平均价报 34500 元/吨，周基本持平。截至上周五下游市场单晶

N型硅片主流价格 0.9 元/片，周跌 5.3%；TOPCon 电池片主流价格 0.34 元/瓦，周跌 2.9%。

图 2： 多晶硅复投料价格（元/千克） 图 3： 多晶硅致密料价格（元/千克）
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图 1： 多晶硅主力走势
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图 4： 单晶 N 型硅片主流价格（元/片） 图 5： TOPCon 电池片价格（元/片）
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原料工业硅主流价格在 9000 元/吨一线支撑较强，较为难跌。根据同花顺数据，上周五

华东通氧 5530 均价 9050 元/吨，周环比跌 350 元/吨；通氧 4210 均价 9300 元/吨，周环比

跌 100 元/吨。

图 6： 全国通氧 5530 均价（元/吨） 图 7： 全国通氧 4210 均价（元/吨）
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二、基本面分析

2.1 供应端

随着多晶硅产业利润的持续下滑，行业持续主动减产检修，多晶硅行业整体开工率已经

降至 30%一线。根据同花顺数据，截至 4月 17 日，多晶硅周度产量 18770 吨，周降 20 吨；

3月多晶硅全国开工率 31.37%，月度产量 9.8 万吨，较前一个月增 1.45 万吨。

从成本端看，根据百川数据，截至 4月 17 日，行业多晶硅生产利润-9600 元/吨左右，

处在历史极低位置，利润率已经逼近-30%。在当前利润水平下，二季度企业多有检修停产动

作，按照当前企业排产计划看，4月国内多晶硅产量预计在 8.5 万吨上下。



从库存角度来看，行业面临“越生产越亏损”的困境。据同花顺，截至 4月 17 日，国

内多晶硅库存 36.4 万吨，周降 2.3 万吨，不过依旧处在历史高位。2026 年以来我国多晶硅

库存持续增加，1月初约 30.20 万吨，2月初增至 34.10 万吨，3月初进一步增至 34.80 万

吨，市场出清的信号灯已由黄转红。

图 8： 多晶硅产量（万吨） 图 9： 多晶硅库存（吨）
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2.2 需求端

硅片供给端维持宽松过剩态势，产量高位但开工分化，整体开工率依旧在 50%的低位徘

徊。根据百川数据，截至 4月 17 日，硅片周度产量 10425MW，周基本持平；3月硅片产量

51.51GW，环比增 8.1%，同比降 10.6%。4 月硅片排产约 48-49GW，降幅在 3%左右，尽管行

业存在自发减产，供给压力难以根本性缓解。

库存上虽然 3月硅片库存环比去库 13.1%重新回到 30GW 下方，但同比增幅依旧达到

42.2%，整体库存依旧偏高。

图 10：硅片排产（GW） 图 11：硅片库存（GW）
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电池片企业持续下调生产开工负荷，通过主动减产、控产优化供给节奏，行业整体产出

持续收缩，供应端收缩态势进一步凸显。根据百川数据，截至 4月 17 日，电池片周度产量

9850MW，周降 310MW；3 月硅电池片产量 47.47GW，环比增 28%，同比降 7.1%。4 月电池片排

产约 44-45GW，降幅在 6%左右。

受终端需求持续低迷拖累，组件企业生产排产收缩，开工负荷呈下行态势，行业整体产

出规模稳步收缩，供需偏弱格局进一步加剧。据国家统计局数据，26 年 1-2 月国内光伏新

增装机同比减少 17.71%。根据百川数据，截至 4月 17 日，光伏组件周度产量 9015MW，周降

309MW；3 月光伏组件产量 39.38GW，环比增 38.3%，同比降 26.2%。4 月光伏组件排产约 32-

33GW，降幅在 18%左右。

文中资讯数据来源：同花顺，百川盈孚，国家统计局
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图 12：电池片排产（GW） 图 13：光伏组件排产（GW）
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