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市场动向

据同花顺资讯，伦敦金属交易所（LME）4 月 21 日伦铜最新库存量报

398575 公吨，较上个交易日增加 150 公吨，涨幅 0.04%。国家统计

局数据显示，中国一季度铜产量同比增长 9.3%至 378.5 万吨，硫酸

收入激增成为关键推手。安泰科专家透露，当前冶炼厂每吨铜的硫

酸收益超 5000 元，有效对冲了精矿短缺导致的加工费下滑。但 4 月

起季节性检修将使产量承压，5 月或现明显回落。海外方面，力拓一

季度铜产量受奥尤陶勒盖矿推动增至 22.9 万吨，但赞比亚 Mopani

和 Chambishi 两大冶炼厂计划延长维护停产，叠加霍尔木兹海峡封

锁导致的硫酸供应风险，持续威胁海外精铜产出。国内铜精矿 TC 现

货指数维持历史低位，矿端紧缺格局未变。高盛最新报告敲响供应

警钟：若霍尔木兹海峡航运中断持续，叠加中国 5 月 1 日起实施的

硫酸出口禁令，全球 17%的铜产能（主要通过溶剂萃取-电积工艺生

产）将面临原料短缺。刚果（金）企业库存仅够维持至 6 月，可能

被迫削减 12.5 万吨产量；智利则因三分之一硫酸依赖中国进口，20

万吨产能岌岌可危。而中国硫酸价格因硫磺供应紧缺创历史新高，

虽刺激国内冶炼厂 3 月产量达 133 万吨历史峰值，但加工费跌至历

史冰点迫使日本等国减产，凸显全球供应链脆弱性。美伊原定的临

时停火于美国东部时间 22 日晚间，北京时间 23 日上午结束。但美

国计划的与伊朗的新一轮谈判一直难以推进。当地时间 22 日，特朗

普表示最快 24 日或重启美伊新一轮和谈，并称何时结束同伊朗冲突

目前“没有时间表”。伊朗方面则否认举行新谈判，关注延长停火

的时间。目前美国的策略由军事攻势转为经济绞杀，因此市场判断

中东军事升级的风险再次放大，但也意味着海峡封锁或将长时间维

持。随着海峡封锁时间拉长，原油供应短缺加大，油价维持高位。



锌

行情研判

全球铜矿供应进入低增长时代，国内冶炼产能韧性十足，但季

节性检修或致短期回调，新兴能源需求长期向好与地缘政治短

期扰动的博弈将持续主导市场。上海大陆期货投资咨询部认

为，近期在地缘局势阶段性缓和以及供应端约束影响下，铜价

迎来了一波强劲反弹，并有重新走强迹象。其中硫酸短缺风险

是诱因，由于霍尔木兹海峡有长期受控倾向，将影响硫磺运输，

制约湿法炼铜产能，从而引发减产担忧。中期角度看，供应缺

口仍是核心主线，需求结构性增长明显，新能源和高科技产业

正成为增长最快的驱动力，后续继续关注中东局势演变以及中

国环保政策走向。主力 06 合约关键支撑 98600 附近，回落多

头思路不变。
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市场动向

据同花顺资讯,4 月 21 日国家统计局数据显示，2026 年 3 月中国锌

产量为63.7万吨，同比增加3.6%。2026年1-3月中国锌产量为183.9

万吨，同比增加 4.1%。根据最新海关数据显示，2026 年 3 月进口锌

精矿 54.56 万吨（实物吨），3月据最新海关数据显示，镀锌板方面，

2026 年 3 月镀锌板出口量为 115.7 万吨，环比增加 30.13%，同比增

加 7.48%，1-3 月累计镀锌板出口量 325.12 万吨，累计同比降低

4.02%。据 SMM 沟通了解，截至本周一(4 月 20 日)，SMM 七地锌锭库

存总量为 26.00 万吨，较 4 月 13 日增加 0.12 万吨，较 4 月 16 日增

加 0.07 万吨，国内库存微增。供给端，中国 2026 年 3 月锌矿砂及

其精矿进口量为 54.6 万吨，同比+52%。TC 低位持平，矿端供应仍偏

紧，据百川调研，4 月冶炼厂排产环比预增 2.2 万吨。澳大利亚炼厂

于 4 月 15 日突发重大火灾，引发锌矿供应下行担忧。需求端，国内

库存环比+0.3 至 22.4 万吨，库存重回累库，现货维持贴水，持续验

证旺季需求成色，关注现货升贴水和库存变动。宏观上，沃什讲话

整体偏鹰，同时美伊局势依旧未出现明显和谈迹象，中东冲突持续，

地缘政治风险推高能源和物流成本，间接支撑锌价，但市场对经济

前景的悲观情绪可能抑制需求。



铁矿

行情研判

矿端紧张态势持续成本支撑较强，整体需求仍显疲软，但副产

品价格高企，冶炼利润改善，精炼锌产量维持高位，中东局势

可能引发冶炼厂额外减产，锌价强势震荡。上海大陆期货投资

咨询部认为，由于矿端供应依旧偏紧，国内外矿 TC 同步回落，

海外矿产减产风险增大，锌价跟随回升。短期锌价受矿端成本

支撑和 LME 低库存影响，下行空间有限，但国内高库存和需求

疲软抑制上行空间，需关注库存去化节奏、地缘局势演变及下

游需求恢复情况。主力 06 合约关键支撑 24000 附近，低多策

略不变。
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市场动向

据 Mysteel，21 日铁矿石成交量港口现货：全国主港铁矿累计成交

70.8 万吨，环比下跌 13.63%；本周平均每日成交 76.4 万吨，环比

下跌 4.26%；本月平均每日成交 88.4 万吨，环比上涨 19.46%。2026

年 4 月 13 日-4 月 19 日 Mysteel 全球铁矿石发运总量 3073.9 万吨，

环比减少 112.3 万吨。澳洲巴西铁矿发运总量 2536.0 万吨，环比减

少 145.4 万吨。澳洲发运量 1836.3 万吨，环比减少 78.5 万吨，其

中澳洲发往中国的量 1465.3 万吨，环比减少 31.8 万吨。巴西发运

量 699.7 万吨，环比减少 66.9 万吨。上周钢联高炉开工率持平，日

均铁水微增0.12万吨至239.5万吨，同期钢厂盈利率略降至47.62%。

因钢厂铁矿库存小幅上升，且进口矿日耗继续增长，钢厂进口矿库

销比变动不大。必和必拓 4月 22 日发布运营报告显示，公司已与中

国矿产资源集团（CMRG）完成铁矿石销售合同谈判。但合同条款，

包括定价机制和合同期限，均未披露。必和必拓第三财季铁矿石产

量为 6280 万吨，同比增长 2%；钢铁煤炭产量为 380 万吨，同比下降

3%。第三财季平均实现铁矿价格为每吨 85.35 美元，环比持平。据

经济观察网此前报道，中国矿产资源集团可能于 2026 年 4 月放宽对

必和必拓部分铁矿石产品的进口限制，此举或缓解供应链压力并影
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行情研判

进口矿发运环比回升，钢厂进入生产旺季，钢厂补库需求仍在，

铁水产量维持高位但增量收窄，中矿与 BHP 谈判落地利空消化，

但高库存与弱需求的现实压力持续，铁矿石反弹高度有限。铁

矿主力 09 合约供应增长压力依然较大，但到港量大幅下降后港

口铁矿库存高位逐步回落，库存压力有所缓解。由于铁矿基本

面压力依然较大，目前港口库存依然维持高位，总量宽松格局

未改，当前阶段，铁矿进入供需双增状态，且临近五一，钢厂

增加日耗，价格存在补库支撑。主力 09 合约关键支撑 770 一带，

昨日有延续走高迹象，关键支撑上方依然保持反弹结构，短期

以震荡走高对待。


