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主要内容：

自去年 10 月，枧下窝矿停产消息以来，国内外锂矿供应端的扰动持续发酵，碳酸锂

盘面价格也从最低 6 万一线，一路飙升到了目前 18 万一线的水平，叠加上国内对于下游

终端电池产品出口退税的取消，碳酸锂价格一路飙涨，未见阻力,目前盘面在高位持续宽

幅震荡。

短期受到供给端扰动以及宏观政策消息的影响，碳酸锂下方支撑依旧强劲，但从基

本面来看强现实与弱预期的博弈愈发激烈，盘面继续上行的动能减弱，供应短缺的逻辑在

短期内难以证伪。在上下游心理价位未能弥合之前，预计碳酸锂价格仍将维持高位震荡格

局，15 万元/吨附近具备较强底部支撑。预计短期碳酸锂主力在 171500-186500 区间震

荡。操作上建议多单可以持续持有。



一、行情走势分析

今年以来，受到不断的供应端扰动，碳酸锂价格持续高位震荡。据 SMM，上周五电池级

碳酸锂现货价格 173000 元/吨，环比涨 2.13%；工业级碳酸锂 167000 元/吨，环比涨

2.01%。上周五电池级氢氧化锂（粗颗粒）平均价 157200 元/吨，周涨 2.24%；电池级氢氧

化锂（微粉）平均价报 163700 元/吨，周涨 1.36%；工业级氢氧化锂平均价 146000 元/吨，

周涨 1.53%。

图 1： 碳酸锂现货价格（元/吨） 图 2： 氢氧化锂现货价格（元/吨）
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盘面来看，截至 4月 27 日收盘，主力 2609 合约收于 180560 元/吨，周基本持平，整体

走势延续高位震荡运行。

原料价格持续走高，海外矿山挺价情绪强烈，提锂利润的回升，一体化锂盐厂采购积极

性有所提高。根据 SMM 数据，上周五锂辉石精矿价格指数 2465 美元/吨，环比涨 2.07%，锂

云母精矿（1.5%-2%）价格 3725 元/吨，环比降 0.4%。

图 3： 碳酸锂主力走势
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图 4： 锂辉石精矿均价（美元/吨） 图 5： 国内锂云母报价（元/吨）
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受到原料价格持续上行影响，上周三元材料价格水涨船高。下游材料厂近期采买意愿持

续回落。根据 SMM 数据，截至上周五，动力型磷酸铁锂均价 55500 元/吨，周基本持平。6

系消费型三元材料均价 19.1 万元/吨，周涨 1.06%；8 系消费型三元材料均价 20.55 万元/

吨，周涨 0.49%。

图 6： 磷酸铁锂均价（万元/吨） 图 7： 三元材料（8 系）均价（元/吨）
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二、基本面分析

2.1 供应端

锂辉石提锂方面，原料短缺已成为制约产能释放的核心因素。尽管 4月传统上属于生产

旺季，但受制于海外矿端发货的不确定性，国内冶炼厂面临供给短缺的窘境；云母提锂方

面，宁德时代枧下窝矿山的复产进度远低于预期，截至目前尚未恢复生产。与此同时，宜春

当地多家瓷土矿面临“证矿不符”的整改压力，预计 5月将进入临时停产换证阶段；盐湖提

锂方面正迎来全年生产的高峰期。4月盐湖提锂排产预计达到 1.73 万吨以上，环比增长



显著。

根据百川数据，截至 4月 27 日，碳酸锂周度产量 26715 吨，周涨 0.93%。碳酸锂冶炼

开工率回升至 61.6%，云母、盐湖产线开工率爬升明显，3月碳酸锂产量为 106,620 吨，环

比增 28.3%，预计 4月碳酸锂产量为 110,950 吨，环比增 4.1%，供给整体预期偏松。

图 8： 碳酸锂周产量（吨） 图 9： 碳酸锂库存（吨）
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据百川数据统计，3月锂矿石进口合计约 83.74 万吨，环比增 50.15%。其中从澳大利亚

进口 25.56 万吨，环比降 8.88%；从津巴布韦进口量约 11.26 万吨，环比增 61.48%；进口自

尼日利亚的锂矿合计约 12.51 万吨，环比增 62.92%。从南非端进口量约 16.93 万吨，环比

增 48.42%

3 月碳酸锂进口量 29974 吨，环比增 13.42%，同比增 65.37%。其中从智利进口约 18295

吨，环比增 19.15%，占比约 61.04%。从阿根廷进口量 8292 吨，环比降 19.90%，占比约

27.66%。

图 10：锂辉矿进口量（万吨） 图 11：碳酸锂进口量（吨）
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成本端，虽然近期随着锂精矿价格持续回升，锂盐厂的生产成本大涨，导致近三周外购

锂辉石及锂云母的提锂利润有所走低。根据 SMM 数据，截至 4 月 20 日，碳酸锂行业成本为

12.4 万元/吨。前期碳酸锂现货价格跟随盘面运行，碳酸锂行业利润走缩至 4万元/吨。



2.2 需求端

根据 SMM 数据，截至 4月 27 日，三元材料周度产量约 19180 吨，开工率 48.58%，周降

0.52%。磷酸铁锂周度产量约 11.83 万吨，开工率 92.24%，周增 1.02%。3 月磷酸铁锂产量

为 42.7 万吨，环比增 22.6%，4 月预计排产为 45.0 万吨，环比增 5.5%；3 月三元材料产量

为 8.4 万吨，环比增 19.1%，4 月预计排产 8.1 万吨，环比降 3.8%。

整体来看，磷酸铁锂成本端维持攀升，部分铁锂企业生产压力增加，低价供货意愿下

降，整体市场货源有所收紧，但后续行业新增产能仍在释放中。而三元材料头部企业维持稳

定的长协交付，厂商基本按需按单生产，不会额外备货囤积。

终端需求上，4月整体排产环比增加，产业链处于供需两旺格局。SMM 数据，3月，我

国动力和储能电池合计产量为 177.7GWh，环比增长 25.5%，同比增长 50.2%。动力和储能电

池合计出口 36.1GWh，环比增长 51.0%，同比增长 57.1%，占当月销量 20.6%。我国动力和储

能电池销量为 175.1GWh，环比增长 54.7%，同比增长 51.6%。目前储能需求高企，但受制于

产能增速放缓，订单排至三季度。3月储能招标容量为 38.9GWh，环比增 49%，同比增

175%，其中 EPC、储能系统招标容量为 32.5GWh，环比增 56%，同比增 282%。

图 12：磷酸铁锂产量（吨） 图 13：三元材料产量（吨）
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新能源汽车产量仍旧维持高速增长势头。据中汽协数据，3月，我国汽车产销分别完成

291.7 万辆和 289.9 万辆，同比分别下降 3%和 0.6%。其中，新能源汽车产销分别完成 123.1

万辆和 125.2 万辆，产量同比下降 3.6%，销量同比增长 1.2%。

4 月 22 日，乘联分会发布数据，4月 1-19 日，全国乘用车市场零售 62.7 万辆，同比去

年 4月同期下降 26%，较上月同期下降 18%，今年以来累计零售 484.8 万辆，同比下降

19%。4 月 1-19 日，全国乘用车新能源市场零售 38.7 万辆，同比去年 4月同期下降 14%，较

上月同期下降 5%，今年以来累计零售 229.5 万辆，同比下降 20%。

图 14：动力和储能电池产量（MWh） 图 15：动力电池装车量（MWh）
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图 16：新能源汽车产量（辆） 图 17：新能源汽车渗透率（%）
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