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市场动向

据同花顺资讯，截至 2026 年 6 月 4日，山东轮胎企业全钢胎开工负

荷为 65.38%，较上周走低 0.21 个百分点，较去年同期走高 1.93 个

百分点。国内轮胎企业半钢胎开工负荷为 71.29%，较上周走低 1.57

个百分点，较去年同期走低 2.20 个百分点。全钢和半钢轮胎厂库存

压力变大。截至 2026 年 5 月 31 日当周，中国天然橡胶社会总库存

为 126.92 万吨，环比下降 2.56 万吨，降幅 1.97%。供应方面，尼诺

指数上周 NINO3.4 上扬 0.1 至 1，后续厄尔尼诺叙事强预期未变。近

端来看，产区降雨环比好转的较为明显，高价刺激+降雨正常的背景

下，泰国地区上量预期增加，但短期来看原料价格仍然强势，需高

度跟踪后续原料季节性回落幅度。近端现货供应来看，3-4 月国内橡

胶进口量级仍大，其中合成胶受制于地缘影响供应显著下滑，主要

保持高增量的是天胶和混合胶。宏观方面，一是美国近期经济数据

极佳压制联储降息预期，市场已转向年内加息计价，美元指数大幅

上升压制商品估值；二是欧盟以及美国拟对华再发起关税战的问题，

利空后续国内轮胎出口量级，对橡胶需求端形成利空预期。消息方

面，QinRex 据泰国 6 月 5 日消息，泰国橡胶管理局（RAOT）近日发

布公告，将通过公开拍卖方式处置旗下两项政策性库存橡胶，分别

为“旨在稳定橡胶价格的提高农民组织潜力项目”以及“旨在稳定

橡胶价格的缓冲基金项目”，标的物总计 18,491.93 吨。本次拍卖

根据橡胶实际状况及储存地点共划分为 4 个标的，总起拍价约为

9.1472 亿泰铢。该公告由该局副局长兼代理局长 Kosol Boonkhong

先生于 2026 年 6 月 2 日签署，拍卖竞标将于 6月 15 日的 13:30 正

式开始。美国国务院：针对伊朗的海上封锁将持续至双方达成协议

为止。在伊朗履行相关承诺前，其被冻结资产不会予以解冻。以色

列总理内塔尼亚胡周一表示，鉴于伊朗已停止袭击，他决定对伊朗



合成胶

“暂不还击”；但同时警告，若伊朗与真主党恢复攻击，以色列将

以武力回应。美油反弹受阻回落。

行情研判

强现实与宏观利空碰撞，短期利空引领调整，但强势原料与现

货加速去库的强势基本面给予胶价下方支撑，橡胶调整后仍将

延续涨势。上海大陆期货投资咨询部认为，上周五的非农就业

数据大幅好于预期使得年内美联储转向加息预期，宏观利空突

袭风险资产承压，加上产区短期降雨好转 6 月泰国开割季节的

上量可能性增加，以及需求季节性淡季影响，橡胶短期调整破

位。不过天气指数持续攀升，厄尔尼诺预期在逐步兑现中，核

心支撑在于原料端，原料采购价格高企，成本端支撑仍然较强。

因此目前上行驱动仍在，但下游需求平淡、库存储备增长短期

限制进一步上涨空间。主力 09 合约短期支撑 17700 附近已经

跌破，调整结构清晰，关键支撑 17000 一带，调整企稳后仍以

低多策略对待。
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市场动向

据同花顺资讯,据隆众资讯数据，近期轮胎多种主要原材料价格维持

偏弱运行态势，截至 6 月 1 日，合成橡胶价格明显回落，其中丁苯

橡胶价格跌至 15150 元/吨，较 5月初下滑 8.73%，顺丁橡胶价格至

14700 元/吨，较 5月初下滑 9.26%。轮胎企业内销及出口市场订单

承压，叠加原材料成本居高不下，导致企业运营压力较大。虽然部

分企业刚需补货对橡胶价格有一定支撑，但整体采购力度有限，难

以形成有效的向上驱动。下游轮胎需求端是压制合成橡胶价格的持

续利空。原料端，原料丁二烯价格持续走弱，成本端支撑下移。原

料端丁二烯价格是合成橡胶最重要的成本项。虽然部分丁二烯企业

装置停车检修影响市场外销量减少，提振部分商家低出意愿不强，

但主力下游产品走势持续下行，场内看空情绪浓厚，下游买盘心态

谨慎观望下市场成交氛围略显冷清，拖拽商家报盘不断下探。供应

端，顺丁橡胶理论完全成本约 15066 元/吨，当前利润约为-566 元/

吨，亏损幅度较前期有所改善。顺丁橡胶生产仍处于亏损状态，但

亏损程度正在逐步收窄，若后续亏损持续改善，预计供应端将进一

步回升。库存端，据隆众资讯统计，截至 6 月 3 日，国内顺丁橡胶

样本生产企业库存量及样本社会仓库库存量合值 5.25 万吨，环比上

周期下降 5.06 个百分点，但绝对量仍处相对合理区间。顺丁库存去

化主要得益于供应收缩而非需求放量。丁二烯华东港口库存 35450

吨，环比减少 8050 吨，短期去库对价格形成一定底部支撑，但后续

到港预期可能转化为累库压力。



铁矿

行情研判

检修装置存在重启预期，供应回升的趋势正在形成，原材料价

格维持偏弱，成本弱化与需求疲软双重压制下，合成胶仍在寻

找底部支撑。上海大陆期货投资咨询部认为，近期原料端丁二

烯价格持续下行，国内丁二烯港口库存持续累库，加上天胶也

开始转调整，场内看空情绪浓厚，合成胶延续调整至今。不过

利空因素包括地缘政治缓和预期、原料丁二烯价格走弱、下游

需求疲软等已经完成计价，随着地缘再度紧张，高油价仍将维

持，因此合成胶下方存在一定支撑，不宜过度看空。中期角度，

若丁二烯检修如期落地且下游开工出现季节性回暖，成本端支

撑有望企稳，盘面或再次迎来探底回升走势。主力 13200 附近

或提供了强劲支撑，企稳后仍可低多策略对待。
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市场动向

据 Mysteel，6 月 5日，全国主港铁矿石成交 58.80 万吨，环比减 21%；

237 家主流贸易商建筑钢材成交 9.57 万吨，环比增 18.1%。截至 6

月 5 日，钢厂高炉开工率 83.94%，周环比下降 0.2%；高炉炼铁产能

利用率 90.24%，周环比下降 0.11%；钢厂盈利率 59.31%，环比下降

3.03%；日均铁水产量 240.72 万吨，环比减少 0.28 万吨；当前样本

钢厂的进口矿日耗为 295.9 万吨，环比减少 0.53 万吨。Mysteel 统

计全国 45 个港口进口铁矿库存总量 16481.11 万吨，环比增加 85.01

万吨；日均疏港量 321.60 万吨，降 0.65 万吨；在港船舶数 121 条，

周环比增加 2 条。全国 47 个港口进口铁矿库存总量 17195.07 万吨，

环比增加 78.67 万吨；日均疏港量 336.96 万吨，增 1.34 万吨。截

至 6 月 1 日，本周全球铁矿石发运总量 3374 万吨，环比减少 428.4

万吨；澳洲巴西铁矿发运总量 2826.2 万吨，环比减少 306.5 万吨。

澳洲发运量 1945.6 万吨，环比减少 259 万吨，其中澳洲发往中国的

量 1549.4 万吨，环比减少 303.7 万吨。巴西发运量 880.6 万吨，环

比减少 47.5 万吨。6 月中国铁矿石港口库存或止降转累，铁矿转向

累库后缺乏单独的上涨驱动，同时全球流动性预期收紧，美联储加

息概率抬升导致美元指数走强，也将压制矿价。
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行情研判

澳巴发运回落，到港环比增加，整体供应环比变化不大，铁水

产量自高位小幅回落，需求顶部特征明确，淡季效应持续发酵，

市场预期偏空。铁矿供应宽松，进口量同比增加，基本面压力

显现，当前矿价处于从“强现实”向“弱预期”切换的窗口期，

供应放量、需求见顶、库存累积的三重压力正在加速兑现，加

上传统钢材淡季深入，矿价仍将承压运行。主力 09 合约资金和

情绪面的影响在延续转弱，昨日调整延续，关键支撑 770-780

区域跌破后转弱势结构，支撑变为反压，弱势思路对待。


