
苯乙烯
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市场动向

据同花顺资讯，5月苯乙烯价格整体下跌，华东主港月均价 9506 元/

吨，环比下跌 7.3%。6 月延续弱势，截至 6 月 12 日，华东现货价格

约 9120-9130 元/吨，较 5 月进一步下探。国际市场上，亚洲苯乙烯

（CFR 中国）价格跌至 1191.5-1195.5 美元/吨，欧洲和北美市场也

呈下行趋势。供应端：5 月国内苯乙烯装置检修集中，但 6 月中下旬

起检修装置陆续重启，供应增量预期在 7 月集中兑现，整体供应压

力逐步增加。需求端：下游 PS、ABS、EPS 等主要应用领域进入传统

淡季，终端需求疲软，采购积极性不高，库存消化缓慢，需求对价

格支撑有限。成本端，原油价格因地缘缓和下跌，苯乙烯-原油比收

窄，成本支撑作用减弱。纯苯价格虽有所回落，但苯乙烯-纯苯价差

收窄，非一体化装置利润略有修复，但整体成本端对价格的支撑力

度不足。库存端，EB 厂内库存 13.30 万吨，环比去库-0.08%，较去

年同期去库-30.52%；EB 江苏港口库存 8.31 万吨，环比去库-8.08%，

较去年同期去库-6.73%。纯苯港口库存出现去化，苯乙烯港口库存

去化放缓。5 月苯乙烯主港库存去库不及预期，6 月库存继续累积，

社会库存占比约 65%，工厂库存占比 35%，库存压力对价格形成压制。

苯乙烯呈现供需两弱格局，观测到内需不佳、外需走弱，若不是检



修偏多，其价格表现会更加弱势。美国阿克西奥斯新闻网站 15 日报

道，美伊谅解备忘录细节将在未来 24 至 48 小时内公布。报道还说，

双方将于本周晚些时候启动技术性讨论，解冻资金和放松制裁与履

约挂钩。美方计划在下一阶段谈判期间保持当前美军在该地区的军

事力量。伊朗外交部长阿拉格齐说，“我们已经完成了谅解备忘录”，

其中部分条款 15 日就会执行，其余部分将在 19 日谅解备忘录签署

后执行。以色列总理内塔尼亚胡 15 日说，以色列“并不知道”美国

和伊朗达成的协议具体包含哪些内容。内塔尼亚胡说，无论是否达

成协议，“伊朗都不会拥有核武器”。他还说，以方袭击给伊朗造

成“巨大损失”。地缘影响持续，油价调整后企稳。

行情研判

检修产能回归苯乙烯逐渐转为累库，需求端进入季节性淡季，

港口去库速度不及预期，地缘风险骤降成本端支撑不足，苯乙

烯调整加剧。上海大陆期货投资咨询部认为，美伊冲突反复，

周末达成美伊谅解备忘录冲击原油市场，油价调整力度加大，

苯乙烯成本端支撑减弱，苯乙烯大幅走低。基本面上苯乙烯同

样处于需求萎缩主导的阶段，下游和出口的同步走弱给到价格

很大压力，地缘走势成为短期影响价格波动关键因素，一旦地

缘再生变数，原油价格或再生波澜，若原油价格再次反弹或下

游需求超预期回暖，可能短暂支撑价格，但整体趋势偏空。需

密切关注装置重启进度、库存变化及下游开工率情况。主力 07

合约昨日大幅下跌接近下方关键支撑 7700-8000 区域，这是对

地缘风险骤降的表达，本轮调整也近 3 个月，无论幅度还是时

间都比较充分，低位企稳后观察是否有反弹出现。



纯苯
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市场动向

据同花顺资讯,成本端：上周华东纯苯现货价格下跌-0.52%，纯苯期

货活跃合约价格下跌-0.29%，纯苯基差下跌 18 元/吨，纯苯开工率

低位反弹。供应端：EB 产能利用率 63.29%，环比下降-2.24%，同比

去年下降-12.10%，较 5 年同期下降-4.83%。苯乙烯非一体化利润高

位震荡，开工率季节性震荡。进出口：4 月国内纯苯进口量为 440.64

万吨，环比下降-3.95%，同比去年下降-1.68%，主要为中东地区货

源。4 月 EB 进口量 24.32 万吨，环比下降-3.22%，同比下降-12.77%。

纯苯港口库存出现边际去化，江苏港口 EB 库存去化较大。需求端：

下游三 S 加权开工率 38.03%，环比下降-1.22%；PS 开工率 48.10%，

环比下降-0.21%，同比下降-22.17%；EPS 开工率 59.50%，环比下降

-2.24%，同比上涨 1.42%；ABS 开工率 58.00%，环比下降-1.69%，同

比下降-6.93%。季节性旺季，下游利润均处于历史同期低位，开工

率季节性走低。库存端：EB 厂内库存 13.30 万吨，环比去库-0.08%，

较去年同期去库-30.52%；EB 江苏港口库存 8.31 万吨，环比去库

-8.08%，较去年同期去库-6.73%。纯苯港口库存出现去化，苯乙烯

港口库存去化放缓。地缘缓和，风险溢价回吐，原油走弱，成本端

支撑不足，短期纯苯处于供需双弱的状态，相对而言纯苯的基本面

支撑更强一些。



行情研判

行业整体需求增长放缓，负反馈从终端向纯苯下游传导，新增

产能投产进度可能延迟，地缘政治因素是影响纯苯价格的重要

变量，地缘缓和后风险溢价回吐，纯苯跟随油价回落。上海大

陆期货投资咨询部认为，美伊双方正接近达成下一阶段协议框

架，市场对美伊和谈前景偏乐观态度，油价大幅回落后纯苯成

本端支撑不足跟随走低。需要注意的该协议最终走向仍不明

朗，发布声明的是伊朗最高国家安全委员会而非国民革命卫

队，正式签字与执行情况仍需观察。中期角度，纯苯供需平衡

趋于宽松，具体走势需关注中东局势、装置检修进度及下游需

求恢复情况。主力 07 合约昨日跟随原油大幅走低，目前已经

接近下方关键支撑 6900-7000 区域，关键压力 7700 附近，短

期追空意义不大，关注低位反复情况。



铁矿
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市场动向

据 Mysteel，6 月 12 日，全国主港铁矿石成交 73.20 万吨，环比增

14.2%；237 家主流贸易商建筑钢材成交 10.67 万吨，环比增 32.4%。

15 家重点房企 2026 年 1-5 月销售额合计 4900.61 亿元，同比下降

10.5%；5 月销售额合计 1287.98 亿元，同比下降 5.7%，环比增长 10%。

Mysteel 统计全国钢厂进口铁矿石库存总量为 8911.13 万吨，环比增

57.75 万吨；当前样本钢厂的进口矿日耗为 295.92 万吨，环比增 0.02

万吨；库存消费比 30.11 天，环比增 0.19 天。Mysteel 显示本周全

球铁矿石发运量为 3547 万吨，周环比增加 173 万吨，澳洲发运量为

2100 万吨，周环比增加 154 万吨，巴西发运量为 820 万吨，周环比

减少 61 万吨，非主流发运量为 628 万吨，周环比增加 80 万吨。钢

厂盈利率 55.84%，环比减少 3.47 个百分点；高炉开工率 84.25%，

环比增加 0.31 个百分点。供给方面，最新一期海外矿石发运量环比

回升。发运端，巴西发运量延续跌势，澳洲发运量重回高位。非主

流国家发运量增加。近端到港量环比提升，高于往年同期。需求方

面，最新一期钢联口径日均铁水产量环比上升 0.14 万吨至 240.72

万吨，高位波动，略低于预期。库存端，钢厂进口矿库存低位小幅

累库，港口库存止跌转涨，环比增加。综合来看，供给端海外铁矿
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石发运保持较强节奏，需求侧铁水产量预计保持高位，但边际走弱。

行情研判

澳巴供应端发运维持高位，港口库存绝对水平偏高，铁水微增

边际走弱，终端需求进入淡季，铁水反弹空间有限。铁矿供应

宽松，进口量同比增加，基本面压力显现，焦炭连续提涨后侵

蚀下游利润，钢厂盈利走低，铁矿石价格空间受到挤压，加上

传统钢材淡季深入，矿价反弹空间受限。主力 09 合约资金和情

绪面的影响在延续转弱，昨日盘面反弹仍是对关键压力区间

770-780 区域跌破后的反抽，在验证反弹无法重回后盘面有再

次回落风险，短期依然调整思路对待。


