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市场动向

据同花顺资讯，7 月下旬，苯乙烯盘面增仓上涨，主力合约（EB2608）

于 7 月 24 日收于 8944 元/吨，单日涨幅达 2.88%，短期反弹强劲，

主要受成本端大幅拉涨及低库存支撑。供应端：7 月装置降负、装置

停车检修，利华益装置计划月末停车，虽有装置重启，且自然日较 6

月增加一天，但难抵消降负、停车装置带来的减量，预计产量或环

比降 0.43%，最新预期已较 6 月末的预期由增转降，6 月末预期是环

比增 8.35%；8 月产量预计环比降 0.29%。9 月预计产量增加 7.76%。

进口预计维持吨级低位。预计三季度苯乙烯总供应先减后增。需求

端：7 月虽然处传统消费淡季，但苯乙烯价格下跌后让利下游，利润

改善或提振部分下游工厂开工提升，下游消费量预计在137.65万吨，

环比增加 0.3%。8 月随着消费淡季逐步结束，金九需求或提前启动，

叠加下游 PS、EPS 新装置投产释放需求增量，消费预计环比增 5.25%。

9 月进入传统消费旺季，下游开工继续回升，但增幅或有收窄，消费

预计环比增 2.19%。地缘紧张局势未见缓和，宏观层面仍存在利好驱

动，叠加苯乙烯供应存缩减趋势，苯乙烯行情或仍有冲高空间，需

继续关注宏观层面对原油与期货走势的影响。国际油价从未来三个



月走势来看，中东局势发展与海峡通航恢复依然是决定油价的核心

变量，基于美伊“边打边谈”的僵持局面以及市场情绪相对谨慎的

预期，三季度原油价格或维持中高位、持续波动行情，月度均价较

二季度适度下移。据央视新闻，当地时间 7月 25 日，美国总统特朗

普下令美军当天不要对伊朗发动新的空袭，结束了此前连续近两周、

持续 13 天的每日打击行动。特朗普下达暂停开火命令的数小时前，

阿曼代表团于周五抵达伊朗首都德黑兰，就重新开放霍尔木兹海峡

展开谈判。距离美联储 7月 29 日议息会议仅剩数日，市场对其政策

走向的判断却高度分歧——这在近年来极为罕见。油价飙升、通胀

压力持续，加之新任主席沃什彻底抛弃前任惯用的前瞻指引做法，

令投资者对下周加息的可能性不得不认真对待。据 CME Group 联邦

基金期货数据，市场目前定价美联储下周加息 25 个基点的概率约为

38%，较一周前的 13%大幅跳升。与此同时，利率互换市场显示加息

概率约为 30%，维持不变的概率约为 70%。如此接近会议日期仍存在

如此大的分歧，在近年来极为罕见。油价受周末消息影响早盘再度

回落，短期仍有反复。

行情研判

地缘冲突推高国际原油价格,石脑油及纯苯价格走强,低库存

和偏紧预期为苯乙烯提供了坚实的成本底部,推动苯乙烯跟

涨。上海大陆期货投资咨询部认为，二季度苯乙烯在美伊和谈

后经历了高位回落,近期在地缘冲突推动下开启了一轮反弹修

复了部分前期跌幅，但整体价格仍处高位震荡区间。短期看，

成本端（原油、纯苯）高位波动及低库存仍将对价格形成支撑，

叠加地缘情绪扰动，价格易涨难跌，但需警惕地缘情绪钝化后

的回调风险。中期角度，随着三季度后期部分检修装置重启、

开工率回升，叠加需求淡季结束后的增量有限，供需结构或逐

步转弱，价格重心可能下移。主力 09 合约 9200 一带将形成较

大阻力，下方支撑 8000 附近，价格持续反弹后需警惕地缘情

绪钝化后的回调风险，谨慎追多。



纯苯
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市场动向

据同花顺资讯，上一工作日纯苯价格上涨，华东纯苯现货价格在

8320-8420 元/吨之间，纯苯原料价格维持高位，市场预期纯苯后市

供应紧张，买盘积极回升推涨价格，纯苯期现基差稍走强；山东纯

苯地炼连日出货不佳，递盘价稳定在 8200 元/吨附近，午后均溢价

出货，贸易商采买积极；午后华东纯苯价格继续拉涨，现货交易价

格在 8400 元/吨附近。纯苯下游：截至 7月 16 日，下游综合开工率

环比继续下降。其中， 苯乙烯 开工率 63.24（-1.86%），苯酚开工

率至 62.5%（-2.87%），己内酰胺开工率至 67.692%（-2.73%），苯

胺开工率 76.35%（+0.52%）。纯苯库存：截止 7 月 20 日，江苏纯苯

港口样本商业库存总量：5.08 万吨，较上期下降 0.6 万吨。6 月中

美伊达成停战协议后，地缘风险溢价快速回吐，纯苯与苯乙烯价格

双双回落，但回落幅度并不对称。纯苯凭借低库存支撑跌幅相对有

限，而苯乙烯在供应回升预期与出口需求减少的双重施压下，价格

从高位宽幅下跌，两苯价差一度收缩至 430 元/吨附近，远低于年内

2100 元/吨的价差高点。进入 7 月以来，中东地缘事件再度升级，霍

尔木兹海峡封航又一次成为影响能化市场的核心变量，而两苯价差

则迎来快速走扩的契机，且走扩趋势有望延续。



铁矿

行情研判

国际原油价格持续上涨，成本端石脑油上涨对纯苯价格形成强

支撑，终端需求处于淡季，需求端对高价的承接力不足，限制

了纯苯价格的进一步上行空间。上海大陆期货投资咨询部认

为，近期在地缘因素推动下原油的脉冲式上涨为纯苯提供了较

强的成本推涨动能，但下游对纯苯的增量需求有限，负反馈作

用下限制了进一步拉升空间。因此，低库存与检修支撑提供了

短期动能，而需求端疲软及部分装置重启预期，将制约价格的

上涨高度。主力 09 合约经历了连续 4 周的上涨，8000 一带形

成较大阻力，需警惕地缘情绪钝化后的回调风险，谨慎追多。
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据 Mysteel，7 月 23 日，全国主港铁矿石成交 69.60 万吨，环比减

2%；237 家主流贸易商建筑钢材成交 8.84 万吨，环比增 12.2%。上

周，五大钢材品种供应 837.43 万吨，周环比增 11.61 万吨；总库存

1629.41 万吨，周环比增 13.35 万吨；周消费量为 824.08 万吨，其

中建材消费环比降 3.8%，板材消费环比降 1.6%。Mysteel 数据显示，

截至 2026 年 7 月 24 日，全国钢厂进口铁矿石库存总量为 8740.01

万吨，环比增加 40.90 万吨；样本钢厂进口矿日耗为 290.7 万吨，

环比减少 3.06 万吨；库存消费比为 30.07 天，环比增加 0.45 天。

整体来看，钢厂铁矿库存小幅累积，日耗略有下降，库存可用天数

微增。Mysteel 统计新口径 114 家钢厂进口烧结粉总库存 2885.82 万

吨，环比上期增 82.47 万吨。进口烧结粉总日耗 115.5 万吨，环比

上期减 2.80 万吨。库存消费比 24.99，环比上期增 1.29。SMM 最新

调研显示本周铁水产量继续下降。昨日钢联高炉开工率继续下降，

日均铁水减少 1.51 万吨至 237.7 万吨。同期钢厂盈利率进一步下滑

至 34.63%。钢厂铁矿库存也有所上升，叠加进口矿日耗继续减少，

钢厂进口矿库销比有所上升。当前钢厂对铁矿维持按需补库节奏，

昨日铁矿港口现货成交变动不大，但远期美元货成交继续增长，目
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前 PB 粉落地亏损小幅扩大，显示海外需求仍强于国内。

行情研判

国内港口到港量大幅增加，供应环比回升，钢厂盈利率大幅下

降，减产速度加快，中线铁水下行趋势仍压制矿价，反弹持续

性不足。近期美伊地缘局势反复扰动推动海运成本反弹，短期

行情或以弱修复节奏运行。当前铁矿整体维持供需宽松格局，

淡季钢市矛盾持续累积，矿石需求预期转弱，市场终端用钢需

求仍未看到好转迹象，需求端整体会进一步压制铁矿估值。主

力 09 合约反弹的第三周开始冲高回落，关键压力 780 附近压制

作用持续存在，昨日完成反抽 750 动作后继续回落，弱势结构

明显，短期仍以弱势思路对待。


