
甲醇

MA2609 成交/持仓排名（20260728）：



市场动向

据同花顺资讯，7 月 27 日，美伊和谈有望重启，国际原油期货价格

宽幅下跌，日内甲醇主力期货开盘跳水下跌，现货及纸货近月商谈

尚可，基差稍强；安徽阜阳甲醇出厂价格参考 5650-2600 元/吨承兑；

淮北地区甲醇 2560 元/吨现汇起拍，全部流拍，徐州地区价格参考

2580-2600 元/吨现汇。6 月伊朗甲醇的发运量较大，在 60 万吨左右，

不过绝大多数是浮仓释放量。这直接导致波斯湾内的甲醇浮仓已经

被大幅消化，7月之后的发运量要看实际产量的跟进程度。如果产量

维持现状或进一步降低，发运量大概率会低于市场预期。此外，伊

朗 7 月 13 日取消了石化出口禁令，当时市场预期其甲醇出口速度可

能加快。广西华谊100万吨/年 MTO装置虽然在去年年底已完成中交，

基本具备投产条件，但目前主装置尚未投料试车，市场消息称试车

窗口可能推迟至 2026 年四季度。南京诚志二期 60 万吨/年和山东联

泓 36 万吨/年 MTO 装置近期停车检修，后者计划停车 7~10 天；天津

渤化 60 万吨/年 MTO 装置降负至六成运行，后期有检修计划；鲁西

化工 30 万吨/年、浙江兴兴 69 万吨/年和江苏斯尔邦 80 万吨/年 MTO

装置维持停车；宁波富德 60 万吨/年和南京诚志一期 30 万吨/年 MTO



装置重启后正常运行，山东恒通 30 万吨/年 MTO 装置提负至七成运

行。近期，MTO 装置停车检修较多，对甲醇需求形成一定拖累。外采

甲醇 MTO 装置生产利润回升明显，目前仍维持在现金流平衡线附近，

有助于未来 MTO 开工率的回升。国内方面，内地现货市场逢低补单

需求积极跟进，上游竞拍均为溢价成交，内地产区甲醇价格稳中有

升。坑口煤价小幅走强，按完全成本计算，内蒙古煤制甲醇生产利

润已扩张至 250 元/吨附近，山东、河南、安徽等成本偏高地区的盈

利也同步走高。7 月下旬，部分检修企业存在复工预期，阶段性检修

带来的产量损失将告一段落，供应将逐步恢复。当地时间 28 日，美

军中央司令部表示，美国东部时间当日下午 5 时 45 分，伊朗伊斯兰

革命卫队从伊朗境内发射多枚弹道导弹，“试图对驻中东地区的美

军发动突然袭击”。当地时间 7月 28 日，以色列总理内塔尼亚胡在

社交媒体上表示，他刚刚结束了与美国总统特朗普之间一次“极佳

的会晤”。内塔尼亚胡表示，此次会谈体现了双方的“全面伙伴关

系、相互支持以及高度理解”，双方在“确保伊朗不会拥有核武器”

这一共同目标上保持一致。油价收回此前部分跌幅。

行情研判

美伊互袭暂歇，地缘风险溢价大幅回落，甲醇价格已出现跟涨

乏力，供应端利好减弱，需求端低迷疲软，甲醇重回弱势震荡。

上海大陆期货投资咨询部认为，上周末地缘局势缓和后，甲醇

期价出现大幅下跌，加上下游需求并未出现明显改善，烯烃装

置的负反馈施压盘面。因此盘面受地缘情绪消退、港口累库及

需求淡季的利空影响，偏弱震荡为主。中期角度，若供需边际

持续转松，进口回归常态与国内高供应共振，需求端难有大幅

改善，预计价格中枢将随累库进程逐级下移，但需关注伊朗装

置复产进度、港口实际到港节奏及宏观情绪变化。主力 09 合

约关键压力 2790 附近，短期支撑 2560 左右，前期反弹中关键

压力效果明显，近期回落中关注短期支撑表现，若再跌破或进

一步走弱，高空策略对待。



乙二醇

*EG2609 成交/持仓排名(20260728)：



市场动向

据同花顺资讯，7 月 27 日，乙二醇市场价格大幅走低，主流价格在

5020 元/吨附近，较上一工作日下跌 130 元/吨，跌幅 2.52%。地缘

冲突缓和，国际油价明显回落，成本端支撑较弱，不过市场货源较

少，供应偏紧，今日乙二醇市场现货基差显著走强，主港货源报盘

期货 EG2609 约升水 210-230 元/吨附近。装置动态：昨日乙二醇行

业整体开工率为 50.28%，其中乙烯制开工率为 46.05%，合成气制开

工率为 57.54%。截至 7 月 27 日，华东部分主港地区 MEG 港口库存约

在 46.3 万吨附近，环比上期上升 0.6 万吨。上海、常熟及南通 3.8

万吨，较上期下降 0.3 万吨;张家港 20.5 万吨附近，较上期下降 0.5

万吨;太仓 14.7 万吨，较上期上升 0.3 万吨;江阴及常州 7.3 万吨，

较上期增加 0.5 万吨。下游市场：聚酯切片市场价格小幅下跌，江

浙地区半光切片商谈成交价围绕在 6950 元/吨，较上一工作日价格

下跌 2.80%。聚酯瓶片市场价格大幅下跌。近期乙二醇（MEG）行情

呈现“成本支撑偏强、供需边际分化”的震荡走势。受中东地缘冲

突及原油价格影响，乙二醇前期大幅冲高，近期因地缘缓和及原油

回落，盘面有所回调，但低库存及检修支撑仍对价格形成底部托底。



行情研判

国际油价跌幅较大，拖累化工商品情绪，现货基差高位及供应

端持续偏紧给予盘面支撑，但淡季需求压制了上行空间。上海

大陆期货投资咨询部认为，近期因美伊冲突缓和预期升温、国

际原油大幅回落，乙二醇成本支撑下移，叠加下游淡季需求疲

软，盘面出现高位回落。乙二醇为油制装置下游副产品，油价

回落致使油制乙二醇成本支撑有所减弱，但近期煤制装置进入

集中检修期，实际供应增量有限，低库存和国内检修的支撑下

价格短期依然具备弹性。中期角度，若国内检修装置陆续重启，

国产供应将逐步恢复，叠加需求淡季延续，供需边际或逐步转

弱，价格存回落压力。主力 09 合约上方 5100 一带形成较大阻

力，短期调整支撑位 4600 附近，观察企稳状况，短多长空思

路。



铁矿

*I2609 成交/持仓排名(20260728）：



市场动向

据 Mysteel，7 月 27 日，全国主港铁矿石成交 71.10 万吨，环比增

14.7%；237 家主流贸易商建筑钢材成交 8.55 万吨，环比增 5.4%。

Mysteel 卫星数据显示，2026 年 7 月 20 日至 26 日，澳大利亚及巴

西七个主要港口铁矿石库存总量为 1440.3 万吨，环比下降 59.4 万

吨。港口库存呈现小幅回落趋势，当前库存规模仍处于年内高位区

间。截至 7 月 27 日，调研唐山 23 家样本钢企 89 座高炉新增检修 8

座高炉，新增检修容积 11164m³，日均铁水影响量约 3.12 万吨。目

前唐山钢企高炉共计检修 23 座，日均铁水影响量约 7.47 万吨。7 月

20 日至 26 日，中国铁矿石到港量环比下降。其中，47 港到港总量

2668.0 万吨，环比减少 220.7 万吨；45 港到港总量 2393.7 万吨，

环比减少 307.2 万吨；北方六港到港总量 1164.8 万吨，环比减少

123.2 万吨。数据显示主要港口到货规模有所收缩。7 月 20 日-7 月

26 日全球铁矿石发运总量 3084.6 万吨，环比减少 215.8 万吨。进口

矿发运或将逐步抬升。国内高炉减产趋势延续。供增需减，铁矿价

格驱动向下。再加上地缘局势现缓和迹象，到港成本难以形成增量

推涨动能。
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行情研判

国内港口到港量环比下降，到港也同步减少，钢厂盈利率大幅

下降，减产速度加快，中线铁水下行趋势仍压制矿价，反弹持

续性不足。铁水产量见顶回落、铁矿石海外供给增量逐步落地、

港口高库存持续累积这三重压力持续施压盘面。当前铁矿整体

维持供需宽松格局，淡季钢市矛盾持续累积，矿石需求预期转

弱，市场终端用钢需求仍未看到好转迹象，需求端整体会进一

步压制铁矿估值。主力 09 合约反弹回落的第二周，关键压力

780 附近压制作用持续存在，昨日完成反抽 750 动作后继续回

落，弱势结构明显，短期仍以弱势思路对待。


