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本周生猪补贴提振饲料需求，中加关系带动大盘   

 
<油脂>  2019.04.07

近期要闻： 

✦ 1.  白宫首席经济顾问表示美中贸易谈判取得进展，中

美谈判形势向好，双方已接近达成协议。  

✦ 2. 农业农村部：非洲猪瘟被纳入强制扑杀补助范围，

标准为 1200 每头，国际上扑杀补助标准的通行做法一

般为市场价格的 50%～100%，我国现在的扑杀补助标准

达到了市场价格的 75%左右。 

✦ 3. 欧洲国家出于对环境的考虑正削减棕榈油消费量：

由于棕榈树的种植导致的大面积森林的砍伐，欧盟委员

会认为棕榈油种植会导致去森林化，并认为棕榈油应从

交通燃料中剔除出去，这对于马来西亚和印尼这两大棕

榈油主产国而言不利。 

✦ 4.  目前中国已经在三家加拿大油菜籽出口商提供的油

菜籽中检测到质量问题，又传华东此前通过检验的菜油

船收到复检通知，尽管该消息无法得到证实，但仍引发

市场担忧，提振本周菜油市场。 
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一． 豆类行情 

1.1 豆油盘面 

 

1.2 豆粕盘面 

 

本周国内整体油脂市场是一个上涨的行情，主要的影响原因应该是周一的时候，农

业农村部发布最新消息，将非洲猪瘟纳入强制扑杀补助范围，补助标准为 1200 每头。目

前国际上扑杀补助标准的通行做法一般为市场价格的 50%～100%，我国现在的扑杀补助标

准达到了市场价格的 75%左右。结合猪价即将上涨的大行情此举直接提高了养殖户的补栏

积极性，导致了未来对饲料的需求增加，直接提振了玉米豆粕菜粕等饲料原料，另一方

面，由于豆粕与其他的饲料价差目前处于低位，使得豆粕走哦为替代品的能力比较强，也

提振了豆粕的需求。 
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1.3 豆类基本面 

1.3.1 供应端  

 

 

 

根据天下粮仓的数据显示：本周因部分油厂停机检修及缺豆，国内油厂开机率下降，

全国各地油厂大豆压榨总量 1603850 吨，较上周 1668450 吨降 64600 吨，降幅 3.87%，

当周大豆压榨开机率为 45.25%，较上周 47.07%降 1.82 百分点，下周油厂压榨量或升至

170 万吨，下下周压榨量或将升至 174 万吨。 

从库存方面来看，近期全国大豆的库存有所下降，离开了历史高点，豆粕的库存也有

了缓慢的下降。但是豆油的库存开始有回升的趋势，豆油的需求压力比豆粕大。考虑到开

机率近期的下滑，所以近期库存不会明显上升，预计豆类来自供应面的压力应该没有大变

化。 

从原材料的供应来看，2019 年 4 月份国内各港口进口大豆预报到港 129 船 825.8 万

吨，5 月份初步预估 900 万吨，6 月份最新预估 930 万吨，7 月及 8 月初步预估 950 万

吨。从二季度开始，到港量就有了明显的增加，所以现在消费不理想，供应产生的压力比

较大，使得豆类的价格上涨压力比较大。 

 

 



  投资咨询业务资格：证监许可【2011】1457 号 
  策略研报<油脂> 2019.04.07 

请务必阅读正文之后的免责申明。  页码：4/8 

二、棕榈油行情 

2.1 棕榈油盘面 

 

        本周棕榈油止跌回升，除了受到国内油脂全面上涨的行情带动的影响之外，从目前棕

榈油产地的供需消息来看。目前棕榈油的需求量开始回升，有助于降低马来高企的棕榈油

库存，国内目前的棕榈油库存也有所下降，共同支撑了棕榈油本周的涨势。 

 

2.2 棕榈油基本面 
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本周国内棕榈油的库存有所回落，全国港口食用棕榈油库存总量 76.09 万吨，较上

月同期的 78.27 万吨降 1.46 万吨，降幅 1.9%，较去年同期 68.49 万吨增 7.6 万吨，增

幅 11.1%。往年库存情况：2017 年同期 57.72 万，2016 年同期 95.12 万，2015 年同期

40.4 万。5 年平均库存为 67.64 万吨。 

从产地方面来看，目前马来的棕榈油需求有所好转，船运调查机构数据显示马来西亚

3 月棕榈油产品出口量同比增 9.39-28.1%，，预计马来西亚棕榈油库存将下滑，根据

CIMB 调查数据显示，马来西亚棕榈油 3 月出口量预计 164.4 万吨，较上月增 24.4%，库
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存 271.3 万吨，降幅 10.9%，此外，印尼 2 月棕榈油库存量为 250 万吨，低于 1 月的 300

万吨。开始转好的需求 

 

三、菜类行情 

3.1 菜油盘面 

 

 

3.2 菜粕盘面 

 

 本周菜系全面大涨，主要原因首先是中加关系的升级，本周又有一家加拿大菜籽供

货商的菜籽检测出了问题，令中加关系进一步紧张，提振了菜系市场，对于菜粕，来说，

则额外受到生猪扑杀补贴的影响，需求有了增加，提振了价格，搭配上目前菜油菜粕的低

库存，目前短期的菜系是易涨难跌。 
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3.3 菜类基本面 

 

菜籽的压榨方面，根据天下粮仓的最新调查数据：本周沿海油厂开机率小幅下降，全

国纳入调查的 101 家油厂菜籽压榨量下降至 49810 吨，较上周 61310 吨减少 11500 吨，

降幅 18.76%，本周菜籽压榨开机率 9.94%，上周开机率在 12.24%。 

就库存方面，目前国内沿海进口菜籽总库存增加至 66.65 万吨，较上周 65.95 万

吨，增加 0.7 万吨，增幅 1.06%，较去年同期的 45.9 万吨，增幅 45.21%。其中两广及福

建地区菜籽库存增加至 48.25 万吨，较上周的 45.55 万吨增幅 5.93%，但较去年同期

34.7 万吨增幅 39.05%。虽然 5 月份以后菜籽到港很少，但至少 4 月份原料还是充裕。 
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