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玉米需求不佳，继续维持偏弱判断 

<玉米>2021.07.18  
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USDA7 月供需报告上调全球玉米年末库存预

估至 2.9118 亿吨，6 月预估为 2.8491 亿吨；下

调旧作年末库存预估为 2.7986 亿吨，6 月预估为

2.806 亿吨。玉米产量预估上调至 11.948 亿吨，

6 月预估为 11.8985 亿吨。旧作玉米产量预估为

11.2065 亿吨，6 月预估为 11.2503 亿吨。报告

整体偏中性，但是后期天气担忧对进口玉米的成

本有支持作用，可是按照目前的进口利润表现以

及拍卖情况，国内需求并不强烈，并且深加工企

业利润不佳，开机不积极，饲料需求受到偏弱猪

价的影响，并且还被小麦挤占，叠加较大量的玉

米进口，国内整体玉米受到的压力还是不小，预

计 7 月份玉米还是会继续维持偏弱走势，但是需

要注意生猪价格和养殖利润的变化，以及美国玉

米的天气炒作。 
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!"玉米供应情况#

1.1 现货端!

 

数据来源：WIND 大陆期货研究所 

本周现货价格基本稳定，全国玉米现货价格 2769 元/吨，较上周 2779 元/吨均价跌

10 元/吨。进口玉米拍卖继续进行，其中乌克兰非转玉米 23488 吨，0 成交，拍卖底价

2700-2750 元/吨。美国转基因玉米共 174457 吨，各地共成交 13441 吨，成交率不到

10%。 

1.2 玉米库存 

 

数据来源：中国粮油商务网 大陆期货研究所 

玉米库存方面：截至周五，北方港库存 185 万吨，较上周 187 万吨减少 2 万吨，北

方港口集港量较少，南方港口库存量在 106 万吨，较上周 114 万吨减少 8 万吨。 
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1.3 玉米进口情况 

 

数据来源：WIND 大陆期货研究所 

由于最新 usda 报告利多，受到近期美盘玉米大幅拉升的影响，玉米进口成本回升，

进口数据方面，海关总署公布的 1-6 月玉米进口数据为 1530.2 万吨，同比提升 318.5%。

6 月单月玉米进口总量为 357 万吨，是去年同期的 4 倍，创下单月进口记录。美国农业部

公布的数据显示，7 月 1 日至当周，美国玉米出口装船 128.63 万吨，较前一周增加

13%，对中国出口装船 40.51 万吨。玉米的进口量还是比较大，对国内供应有较大的压

力。 

!

数据来源：WIND 大陆期货研究所!

由于成本不断抬升的影响，本周玉米进口的利润再创新低，.进口玉米拍卖情况也不

佳，整体现货市场需求比较平淡。!
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$"玉米消费情况#

2.1 玉米-小麦价差!

!

数据来源：WIND 大陆期货研究所!

玉米作为主粮主要的替代品就是小麦，目前玉米与小麦的价差持续处在高位，现在正处

于小麦收割开始的时间点，下游企业采购小麦心态意愿较强，小麦目前的价格对玉米消费的

影响依然存在。.

"#"!豆粕$玉米价差!

!!!!!!!玉米另一大主要消费是作为饲料中的主要能量供给，其和豆粕在一定程度上也是相互替

代的作用，近几周豆粕上涨较多，现货端的价差已经修复比较多，整体目前的价差依然不及

历史平均水平，但是已经好于去年同期的情况，整体对玉米的消费影响已经开始减弱。.

!

数据来源：WIND 大陆期货研究所!
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"#%!饲料需求!

! !

数据来源：WIND 大陆期货研究所!

本周由于猪价的大幅度回升，生猪养殖利润得到快速修复，但是修复之后又开始进入到

了缓慢下跌的过程中，但是目前生猪的价格我们认为整体还是维持着跟随国庆中秋双节有一

个偏强的判断，对玉米的消费也是起到一定的利好支撑。.

"#&!!玉米淀粉情况!

!

数据来源：中国粮油商务网 大陆期货研究所!

!!!!!!!!目前深加工企业库存整体充足，亏损加剧，企业多有停机检修计划，收购意向不大，整

体对玉米的需求没有太大的帮助，玉米淀粉的价格也随着玉米成本变化而波动为主。.

!

三、总结: 

目前美玉米由于南美天气的影响继续炒作，整体进口成本收到支撑，但是目前国内

玉米消费不佳，首先是饲料需求端生猪的养殖利润亏损影响消费，再加上高价差引发的替
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代品挤占需求，此外深加工企业利润不佳，开机不积极，所以玉米需求目前难以有大的起

色，再加上供应端大量的进口玉米到港，整体玉米受到的压力还是不小，我们维持此前的

判断，预计 7 月份玉米还是会继续维持偏弱走势，但是需要注意生猪价格和养殖利润的变

化，以及美国玉米的天气炒作。 
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