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油脂供需双强，三季度强势不改 

<油脂>2021.08.14 

 
上周国内油脂盘整体是一波大幅上行，首

先是周初在棕榈油 MPOB 报告利多的刺激下冲

高，接着在周尾，CBOT 的报告出台，下调美

豆单产产量，继续推高油脂的价格。 
 
现货需求端： 

下个月就是中秋佳节，国庆也紧随其后，

临近双节，节前备货。现货价格方面：主流港

口一级豆油全国现货平均价格在 9557 元/吨较上

周同期的 9336 元/吨上涨了 221 元/吨。棕榈油

方面，目前国内平均现货价格为 9332 元/吨，较

上周 9067 元/吨上涨了 265 元/吨。此外上周菜

油现货均价为 10737 元/吨，较上周的 10359 元/
吨上涨了 378 元/吨。整体油脂现货价格上涨迅

速，需求端受到节庆消费的支撑比较明显。 
 
供应端： 

首先是原料产地端 
最新公布的 USDA8 月供需报告显示 8 月美

国 21/22 年度大豆种植面积预期 8760 万英亩，7
月预期为 8760 万英亩,环比持平;8 月美国 21/22
年度大豆收获面积预期 8670 万英亩，7 月预期

为 8670 万英亩，环比持平;8 月美国 21/22 年度

大豆单产预期 50 蒲式耳/英亩，7 月预期为 50.8
蒲式耳/英亩，环比减少 0.8 蒲式耳/英亩;8 月美

国 21/22 年度大豆产量预期 43.39 亿蒲式耳,7 月

预期为 44.05 亿蒲式耳，环比减少 0.66 亿蒲式

耳;8 月美国 21/22 年度大豆总供应量预期 45.33
亿蒲式耳，7 月预期为 45.75 亿蒲式耳，环比减

少 0.42 亿蒲式耳;8 月美国 21/22 年度大豆压榨

量预期 22.05 亿蒲式耳，7 月预期为 22.25 亿蒲

式耳，环比减少 0.20 亿蒲式耳。总体报告数据

利多。 
棕榈油产地这边也在周三公布了最新数

据：MPOB7 月供需报告显示:首先是产量这边

市场预估马来西亚 2021 年 7 月棕榈油产量料为

151.8-154 万吨，实际上 MPOB7 月月报显示产

量下降 5.17%，为 152 万吨，产量增长处于预期

底部。出口方面市场预估马来西亚 2021 年 7 月
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棕榈油出口料为 133-136 万吨,实际 MPOB7 月月报显示出口减少 0.75%，为 142
万吨,出口减少幅度非常小，所以出口数据大幅好于预期。最后库存端市场预估

马来西亚 2021 年 7 月棕榈油库存料为 162-164 万吨，实际 MPOB7 月月报显示

库存下降 7.3%，为 149.6 万吨,库存下降超出市场预期。总体来看,出口减少非常

小，产量下降处于预期的最高点,库存又大幅下降，整体报告非常利多棕榈油。 
菜籽这边由于此前炒作的主产地天气恶劣被及时的降雨所缓解，导致加拿

大菜籽涨势停滞，有所回调，但是整体供应情况来看，天气的影响依旧比较严

重，所以菜籽供应端后期来看应该还是偏紧为主。 
国内原材料进口方面 
船期统计显示，8 月大豆到港量为 750 万吨，较上月预报的 751 万吨到港

量继续小幅减少；较去年同期 1000 万吨的到港船期量相比差距较大。9 月份预

计到港 650 万吨，比去年同期足足少了 200 万吨，整体三季度大豆供应还是非

常紧俏。 
菜籽方面进口数据近期没有变化。 
国内油脂库存方面 
统计数据显示，上周末国内豆油库存 116.2 万吨，周增 6.99 万吨，去年同

期 128.1 万吨；棕油库存 33.67 万吨，周减 4.71 万吨，去年同期 35.49 万吨；菜

油库存 53.59 万吨，周增 3.55 万吨，去年同期 23.09 万吨。从总数来看，国内

三大油脂的库存 203.46 万吨，周度增加 5.83 万吨。去年同期国内三大油脂总库

存 186.67 万吨，今年较去年同期多 16.79 万吨。 
国内油脂产量方面 
本周全国大豆开机率为 43.79%，上周为 47.31%，上月同期为 49.22%，去

年同期为 57.14%。本周全国油厂大豆压榨总量为 162.1 万吨，较上周的 173.5
万吨下降了 11.4 万吨，其中国产大豆压榨量为 0.4 万吨，进口大豆压榨量为

161.8 万吨。 
本周国内主要油厂的油菜籽开机率较前一周有所下降，整体上处于几乎停

滞水平。国内油菜籽厂平均开机率为 4.46%，较上周的 6.21%开机率下降

1.75%。本周全国油厂油菜籽压榨总量为 2.8 万吨，较上周的 3.9 万吨下降了 1.1
万吨，其中进口油菜籽压榨量为 2.8 万吨。 

总结： 
近期公布的两大油脂供应面权威报告都是利多，整体供应端的强势叠加节

前备货的开启使得油脂供需双强，按照目前的情况来看豆棕两方供应偏紧预期

的炒作还会继续延续，马来方面疫情数据没有好转，美豆优良率依旧不佳，预

计此次油脂的强势还会继续维持，回调冲高的概率远大于冲高回落的情形。需

要关注的风险点是原油和美豆的暴跌。 
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! 1" 豆油库存# ! 2" 棕榈油库存#

  
数据来源：中国粮油商务网  大陆期货研究所 数据来源：中国粮油商务网  大陆期货研究所 

 

! 3" 菜籽油库存# ! 4" 大豆库存#

  
数据来源：中国粮油商务网  大陆期货研究所 数据来源：中国粮油商务网  大陆期货研究所 

 

! 5" 豆粕库存# ! 6" 大豆压榨开机#

  
数据来源：中国粮油商务网  大陆期货研究所 数据来源：中国粮油商务网 大陆期货研究所 
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! 7" 豆油粕比# ! 8" 豆菜粕价差#

  
数据来源：wind  大陆期货研究所 数据来源：wind 大陆期货研究所 

 

! 9" 豆棕价差# ! 10" 菜豆价差#

  
数据来源：wind  大陆期货研究所 数据来源：wind  大陆期货研究所 

 

! 11" 菜棕价差# ! 12" #

 

 

数据来源：wind  大陆期货研究所  
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联系我们 

大陆期货研究所 

地址：上海市徐汇区凯旋路 3131 号明申中心大厦 26楼 

电话：021-54071958 
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